
לשופטיםהשתלמותקרן

 2020לשנתההשתלמותקרןשלשנתידוח

1 



ענייניםתוכן

 3 ........................ " .........................................................................ההנהלהסקירת

 15 ....................... " ......כספיווחדיעלהפנימיתהבקרהבדברהלהוההנהדירקטוריוןוחד

 19 ....................................................................................................ם 11כספותדוח

z 



לשופטיםהשתלמותקרן

מצבהעלההנהלהסקירת

פעולותיהותוצאותהגמלקופתשל

 31/12/2020ביוםשנסתיימהלשנה

3 



ענייניםתוכן

 5 " .................. "" ........ "" ...................... " .........הגמל"קופתשלכללייםמאפיינים . 1

 6 ... " ..................................................... " .......... ".הגמלקופתעמיתיזכויותניתוח . 2

 6 .....................................................................................ניהולדמיאודותמידע . 3

 7 ....................................................................................השקעהמדיניותניתוח . 4

 7 ·································································································םינוכיסניהול . 5
 14 ..................דעתובחוותליבותשומתאתהפנההחשבוןשרואהלנושאיםותייחסהת . 6

4 



הגמלקופתשללייםכלמאפיינים . 1

כלליתאור

 .ראלישבהמשפטבתילשופטיעדתוהמילשופטיםהשתלמותןקרהינההקרן

לשופטים.השתלמותןקרלניהולהחברהע"ימנוהלתהקרן

 .לשכיריםהשתלמותכקרןאושרהןהקר

 520030743-00000000000294-0294-000 :הקופהקוד

המניותבעליעלמידע

ההצבעהותויבזכאחוזגווסמניותמספרהמניותבעל

 50%אירגילותמניות 250ישראלמדינת

שלבמצבהכרעהמנייתהכרעהתיומנ 1

אוריוןובדירקטקולותשוויון

הכלליתפהיבאס

 50%בירגילותמניות 250םיעמיתפטים-וש

הדוח.בשנתהמנהלתרהחבהשלתחזקוהאבמבנהשינוייםחלולא

הקרןהקמתדועמ

 . 21/10/1976ביוםהוקמההקרן

ןרתומטותההפרששיעור

 ,מכוחהשנקבעוובתקנותהכנסהמסבפקודתכמפורטםניהןלקרההפקדהעורייש

ועדישראל),ת(מדינהמעבידכהפקדתתישודהחמהמשכורת 7.5%עדכיוםוהינם

בהתאם ,הכנסתשלהכספיםדתעוקביעתיפעל(השופט),העמיתכהפקדתמכך 2.5%

 . 1984-התשמ"ד ,)משולבנוסח(המשפטבתיקובחלאמור

יסודבמסמכישינוי

הקרןשלהיסודבמסמכישינוייםהיולאהדוחבשנת
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הגמלקופתעמיתייותכוזניתוח . 2

נזילותיחסא.

 31ליוםנכוןופההקנכסיכללמתוךלמשוךרשאיםיםשהעמיתהסכומיםשיעור

 . 88.32%הינו 2020מברבדצ

ןהחיסכושלממוצעחייםמשר .ב

 6לפוח(טרםוהבשילשטרםבקופההעמיתיםותחסכונשלהממוצעהחייםמשך

 .שנים 0.28הינו 31/12/2020ליוםןנכו )ותקשנות

יתיםהעמחשבונותבמספרשינויג.

מספר
לתחילת

השנה

נפתחו

השנה

נסגרו

השנה

לסוף

השנה
העמיתים

שכירים

סה"כ

563 1 49 515 
515 563 1 49 

עמיתיםזכויותניתוחד.

בדצמבר 31ליום

2020 2019 

נטו ,נכסיםסךמספרנטו ,נכסיםסךמספר

 ו.mבאלפיחשבונות ו.mבאלפישבונותח

 176,589 377 173 , 144 329פעיליםחשבונות
 113,226 186 114,179 186יליםפעלאנותוחשב

 289,815 563 287,323 515סה"כ

וליהנדמיודותאמידע . 3

לוהניהדמישיעורא.

בהתאם 2%עליעלהשלאמקסימאליבשיעורהולינדמיותלגברשאיתהקופה

יפעלבעונקלכולםשווהבקופהיםמהעמיתשנגבההניהולדמיעוריש .לתקנונה

לחברה.שישבפועלותצאהוה

שלהממוצעתהחודשיתליתרהביחסהניהולדמישלהאפקטיביהשנתיהשיעור

 .) 0.45%-קודמת(שנה 0.39 %הואנטוהנכסים
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אלפי 454הינו 'הניהוללדמינוסף ,בקופהמהעמיתיםהנגבותהישירותההוצאותסך

lill . הכספיבדוחישירות""הוצאות 10ביאורראהההוצאות,הרכבלפירוט. 

בקופההגדוליםהמעסיקיםחמשתאודותמידעב.

המשפט).בתי(הנהלתבלבדאחדמעסיקבעבורעמיתיםכספימנוהליםבקופה

השקעהמדיניותניתוח . 4

הקופהשלההשקעהמדיניות .א

בכתובתהאינטרנטבאתרמפורטתהקופהשלההשקעותמדיניות

 . http://www. ke ren-shoftim .org. iו

ההשקעותבסעיפימהותייםלשינוייםניתוח .ב

 .הקופהידיעלהמנוהלההשקעותבתיקמהותייםשינוייםחלולא 2020בשנת

סיכוניםניהול . 5

הקופהשלהסיכוניםניהולמדיניות .א

שלהתאגידעסקידוחראה ,הקופהשלהסיכוניםניהולמדיניותאודותלפירוט

 .המנהלתהחברה

נזילותסיכוני .ב

הקופהנזילותניתוח ) 1

 2020בדצמבר 31ליום
נזילות

(בשנים)

נטו ,נכסים

ש"ח)(באלפי

וסחיריםנזיליםנכסים

שנהעדשלמח"מ

שנהמעלמח"מ

262 ,139 

335 

7,269 

אחרים 17,580

 287,323סה"כ

הניתניםהעמיתיםזכויותהיקףלביןוהסחיריםהנזיליםהנכסיםסרשביוהיחס ) 2

למשיכה

הדוחלמועדנכוןממס)(בפטורלמשיכההניתניםהעמיתיםזכויותהיקףסך

 91 %כ-מהוויםוהסחיריםהנזיליםהנכסים .לעיל)א 2סעיף(ראה 88%-כהינו

בקופה.העמיתיםמזכויות
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יכספכתמשילבשזילותניישקפהקוההלתהנפהוצלא ,יללעמורהאלבש

 .תיםמיע

וקשינוסיכ .ג

בעטמומדדינוכיס ) 1

 2020רמבצבד 31וםיל

צמודלא
ואחוץמטבעבלמדדדהמצהב

אליוהדמבהצןכלצריםרהמחי

ש"חיפאל

לכהסך

ונטהגמל,פתוקנכסיךס

באמצעותסיבסילנכסחשיפה

לתאדבמונחיםיגזרנמכשירים

110,981 74,086 102,256 287,323 

-40,092 -40,092 

 164 ,62 74,086 110,981סה"כ 247,231

ביתירוןסיכ ) 2

וינלשירגישותוחנית
תיהריברשיעוב

 2020ברמצבד 31וםלי
+1% -1% 

יםאחוז

 2.00 1.80-תהשקעוהקיתתאושת

םייהוניםירשכמבותקעשהרעבומשקלענפיפהישח ) 3

 2020בדצמבר 31םולי
נסחרות

במדדינסחרות
% 

מניותת"אבמדד

סה"כבחו"לסחירלאהיתר 125
"כמסה

ש"חאלפי

משקענף

 2.10 1,374 789 585אנרגיה

 1.24 813 479 334פארמה
 14.35 9,390 1,765 7,625קיםנב

 3.32 2 , 173 78 2,095ביטוח
 0.21 140 63 77מדובי

 28.63 18,730 10,204 732 7,794היטכנולוג
 11.13 7,283 2,702 1,463 3 , 118תיםוושרמסחר

 13.90 9,097 296 1,080 7,721יובינוןנדל
 4.01 2,626 407 285 1,934תעשייה
 2.29 1,496 491 1,005תואחזקוהשקעה

 2.17 1,421 523 447 451גזנפט
 16.65 10,895 8,763 887 1,245אחר

 100.00 65,438 24,723 6,808 33,907הכלסך
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יאשראסיכוני .ד

מיקומםפיעלחובנכסיחלוקת ) 1

 2020בדצמבר 31ליום
סה"כסחיריםשאינםסחירים

ש"חאלפי

 128,272 7י 604 120,668בארץ

 3,330 3,330ל"בחו

131 7,604 123,998חובבכס·הכלסך ,602 

יםלדירוגבחלוקהחובנכסיוטפיר ) 2

בארץחובנכסי .א

 31ליום
 2020בדצמבר
מקומידירוג

ש"חאלפי

בארץסחיריםחובנכסי

לתיותממשחובאגרות

ג:ובדיראחריםבוחונכסיקונצרביותחובתואגר

M ומעלה

BBB עדA 

 BBBמ-נמוך
מדורגלא

בארץסחיריםחובנכסיסה"כ

68, 125 

35, 128 
15,977 

779 
659 

120,668 

בארץסחיריםשאינםחובנכסי

צרובאתומיועדות/פיקדונחובאגרות

פיננסייםבמוסדותובבנקיםופיקדונותיותקונצרנחובאגרות

בדירוג:

M ומעלה

BBB עדA 
-888מנמוך
מדורגלא

לעמיתיםהלוואות

לאחריםהלוואות

בארץ•םסחירםנשאיחובבכסיסה"כ

1,895 
453 

66 
4,347 
843 

7,604 

 128,272בארץחובבכסיסה"כ

פנימיבדירוגחובנכסימזה- 4,347

בחו"לבחוכסינב.

 31ליום
 2020בדצמבר

ב•נלאומ•גודיר

ש"חאלפי
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בחו"לסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות
בדירוג:אחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות

A ומעלה

BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

ל"בחוסחיריםחובנכסיסה"כ

 2י 360
970 

3,330 

ל"בחוסחיריםשאינםחובנכסי

בדירוגפיננסייםומוסדותבבנקיםיקדונותופקונצרניותחובאגרות

A ומעלה

BBB 
 BBB-מנמוך
מדורגלא

אחריםחובנכסי

ל"בחוסחיריםשאינםחובנכסיסה"כ

"לבחוחובנכסיכ"סה 3,330

פנימיבדירוגחובינכסמזה-

ההוגןהשוויבקביעתששימשוהריביתשיעורי ) 3

אומדןהיווןבאמצעותלרובבקבעסחיריםשאינםחובבכסישלההוגןהשווי

שלהתשואותעלמתבססיםההיווןשערי .בגינםהצפוייםזומניםהמתזרימי

לבי"עבבורסהשנמדדוכפיקונצרניאג"חשלוהמרווחיםממשלתיותחובאגרות

ציטוטיהמספקתחברהידיעלנקבעיםלהיווןששימשוהריביתשיעורי .בת"א

השונים.הנכסיםלהיווןריביתשעריומחירים

AA ומעלה

A 
BBB 

 BBB-מנמוך
מדורגלא

בדצמבר 31ליום

יםוזבאח , 2020

0.96 
2.11 
12.40 
0.00 
4.37 

שאינםחובנכסי

 :דירוגלפיסחירים
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סחיריםינםשאוםיריחסבחובנכסיתושקעהרובעקמשפיענלשיפהחטופיר ) 4

 2020בדצמבר 31ליום
 %סכום

כ"מסהאלפיש"ח

משקףנע

 1.35 1,776אנרגיה
 14.17 18,645בנקים
 5.11 6,725ביטוח

ומד•ב

 0.16 213טכנולוגיה
 3.37 4י 441ושירותיםמסחר
11 15י 360ובינוינדל"ן .67 

 2.00 2י 627תעשייה
 2.12 2י 793ואחזקותהשקעה

 0.72 941גזנפט
 7.56 9י 956ראח

51 68י 125ממשלתיאג"ח .77 
131הכלסך ,602 100.00 
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גיאוגרפייםםסיכוני .ה

 2020בדצמבר 31ליום

נגזרים סה"כ אגרות

במונחי חשיפה השקעות קרנות קרנות חוב חובאגרות

סה"כ דלתא מאזנית אחרות נאמנות סל מניות קונצרניות ממשלתיות

 lillאלפי

201 ,324 324 , 201 37,292 - ישראל 68 , 125 49,953 42,292 3,662

- 6,445 17,780 36י 201 4,261 967 65,654 65,654 ארה"ב
2,035 2,035 - - 834 904 297 - בריטניה

3,900 3,900 - - 3,081 819 - - סין

278 278 - - 278 - - - ןיפ

2,545 2,545 - - 1,647 898 - - גרמניה

1,582 1,582 - - 1,433 149 - - צרפת

175 175 - - - 175 - - ספרד

702 702 - 657 45 - - - הודו

362 362 - - - 362 - - קנדה

305 305 - - - - 305 - סטרליהוא

258 258 - - - 258 - - הולנד
1,229 1,229 - - 1,229 - - - ויץוש

6,974 6,974 1,226 2,582 84 1,801 1,281 - אחר

287,323 - כ"סה 68,125 58,281 65,438 48,494 7,500 39,485 287,323
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הקופהפעילותעלהמשפיעיםנוספיםכוןיסגורמיו.

עלהמפקחע"יתורכהגד ,תפעוליסיכוןעםלהתמודדבמטרהם-יילותפעכוניםיס ) 1

אנושטעויות ,נתוניםלעיבודמותופגמשיטותצאהוכתלהפסדון"סיכהבנקים-

-הבנקיםעלהמפקחהוראות( "נאותיםפנימייםבקרהובידוקתהליכיעדריוה

 ,הפועליםבנקידיעלויושמסיכונים)-ניהולבנושא 7/99 ) 2 (ןתקיבנקאיניהול

-הקופותומבקריפותוהקע"יםיהמופעלרתוהביקילתהליכולמערכותבנוסף

ההשקעותלותילפעיעודייםבקרהתהליכי ,תוכנהכותיאאבטחתתומערכ

 ,חריגותתורילאורהואסלותיפעשלהלמניע ,מחשבמערכותיע"שנתמכים

 .לתפעולןשהוכשרוםיבדווע

 .תותלויתב•עותןא•פהקוהכנגדהדוחותרואישעדולממשפטיים-כוניםיס ) 2

 ,פיועלשהותקנוותנתקו 1958-"חיהתשהשכרהגנתקוחם-יד•מבעחובות ) 3

מעבידיםשלבותחובגיןקחובשפורטובנסיבותהקרןעלתוהתחייבמטילים

 .לקרןכספיםתרהבעידיעלעדםובמסולקולאאשרהם•לעובד

לאאשרחובותהכספ"םחותדוהלתאר•ךאיןמנהלתהחברההידיעתלמ•טב

 .במועדםלקווס

גורםשלההשפעהמידת
הגמלפתוקעלהסיכון

הסיכוןגורםהסיכוןסוג

ההשפעהשפעההעשפה

קטנהתינוניבולהגד

 vהנובענז•לותסיכון
לשסבירהיבלתממש•כה
להתממשכוליההעמ•ת•ם

במשקמהאטהכתוצאה

בהכנסהשינויים(

כלכלימשבר/)הפנויה
עלעיש•שפדבר ,ימקומ

תלההמנהחברההכנסותמאקרןסיכונ•
הנ•הול.מדמיבעותוהנ

 vןס•כומ•גורתנודת•ות
ינכסיוושעלםיהמשפ•ע

שער• :ההשתלמותקרן

ר•ב•ות, ,אג"ח ,מנ•ות

לוו•ם.וןפרעכושר ,חשע"

 vקרנותןביתחרותסיכוניענפ"םכונ•םיס
תוהשונההשתלמות

 vם•ירוטולרגייםושינ
ווחטךוארוןחיסכםובתח
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יםקיימלאוסיכוניםו
-לקופהםימיוחד

דעתובחוותליבותשומתאתהפנההחשבוןשרואהלנושאיםהתייחסות . 6

מטעםדירקטוריםמינוילהעדרלבתשומתהפנייתכללההחשבוןרואהשלהדעתחוות

הקופה.שלהכספילדוח 15בביאורפירוטראה .המדינה
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כצפידיווחעלהפנימיתמבסרהבדברוההנהלההדיטפוריוגדוח

אחארית"הקרן") :(להלןלשופטיםהשתלמותקחשלן, 11ר 1קרט 1הדבפיקוח ,ההבחלה

לשחפיניםתהבjורהעמונתפ.י oכח 111זעלבאותהפג•מ•תבקרהשלמה 1ק• 1לקביעתה

המנהלתהחברהשלנלהבהלהףון 1לדיוקטזן nביטשלב•וה oמ•דהלסקפדכ•תזננבההקרן

ם•מקזבלחשםנאותלכלילבהאתםהמפזרסמ'םכספייםדוחותשלנאותהוהצגההכנהלגיב

וגערכזתלכלשלה].התכמןרמתגטי:פ.תלותללאההון.שוקעלהוגונזבהוהגואותבישארל

הזת tאפקט!בי 1ה•נאל~מעתותכיכקבעאםגםלפינךמובם.תםגבלות•שמ•תיהפנהבקרה

>מפי.דוחשלiוצהג il'לעף;ט Oת"ח \'iבבלדכ. \ lבtנחשלסבירהונ•דהלפoקת aל 1כ 1

קאזת oעכילהבטיחהכו•ועדתמקיפהקברותמעכרתמק•נמתהדיקרטוריוןבפ!קוחההנהלה

וגיהונבים.החשבןאג•יםזהרישומ•םמוגנים,ים oהככההכחלה.,להשראותבהתאםמבועצות
והתץשנרתהמידעצ• nשעלהבטיחנדיצער•ם noנקזהד•קוטוrירזזבפ•קוחההבהלהבנוסף,

פגימ•ת.קברהכתלינ.י~צעלוובתבציזע, ) monitor (ומנטריםאפקטיב"ם

שלהפנימיתהבקרהאפקטייבותאתהעזרכהדהיקרסנר'•זבופקנחהונהנלתהחרבההנהלת

rובבדלשנקבעוקריטrירונ•םעלבהבתסס , 2020צדבמבר 31ליוםכספי nו tידעלהקרן

 Commfttee of Sponsorins Organizations of the Treadwayה-לשהפינוב•תהקברה

COSO) CommissJon {. אםמ•גההההנלהזו,העונהעלהבבתסס) betieves ( 'ליוםכ

אפקטויבת.חיכהנספידיווחעלהקרןשלהגפ•מ•תהבקרה , 2020בדצמבר 31

מכליסמשה
(בדימוס'·\ופטדיקרטור

צפתיצלהת uחזשפמגכ''י•ת

n אוובוס"חכספיםכהלo וויר• 

~"'\\ ~ ~ f\ כ.'\-:-. 
 '"' X' ~ ' \/ור\\'~\ך,

 פ'~ 1 .ב(\''~( ,,, ..ו:""'' \~ג
 ,,~.כ~~ ~\\'\ז

 ~נf~~~נז~

 2021במ.צר .22הדוח:אישוראתריך
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 LCertification (הצהרה
 :כימצהירה , nצפהצילאני,

1 . o הדתאקרתיn1 •ןשתנi(ל 2020לשנת )""הקרן :(להלןלשופס•~נהשתלמותקרןשלn :לנ
 .)"'הדוח'

לשםצג.בוחסרואלמהותיתיעד.ג;ןלש 11כנלא.לכ~למלאיכנודהוחיד~עת•,עלט oתבבת . 2
לא ,גצn•םאוםתtו~נכהבןובנן• oהנןזלא ,וב.שבכללושהגצוכיrבזכיץ rnהבתית tהמערבנה

 .דכ,זחהכמוסהפה 1לקo nח~ 1הב.נןזגיעטםזויו•

 ,ב~אתבאופן Dשןבקפידבוחהכלולאחדיסכפומנזrהכספזוםדהוחותתע•,יידעלסב.הבתס . 3

למזעtזם ]תקרשלהפעיתtנתואצותואתהכס~·המבצאתה.מהותזית,בחיזנתהמכל

 . nזדבים oהזגכנולקתופות
ת 1קכ.ושלולקיוםםלקביעתםאחראים 1rהצחרהםיהמצהירהמהנלתחברהב. aאחרינאני . 4

- pוקהזי;שלפי Qכידווחעלנר inהפנילtבקהו • 'f1הגלrכ.גונהלים
םיוכהלבקחתיJ4לנג nפ•קותחת"fניגזעםתגווגמואאכלה.םינהל~קגוות Jקבעבא)(

יידעל Jלד'~גתוגןאגלקןר Oרמ.ת"חוהמיתשיוננrזלהטביחהמידעוים ,כאלה
 ~ח lדiדשלהכהנהפת lקתמבהלךכ.פרטהמהנלתחבברהאחרים

 nדינועלתי nפכ•קבר;ןקביתעעלפיקחטאזבפoי,ח 11יזעלפtגוננתרה pגוקבנ.ע )ב(
ולכךפ• oהכהדיווחנותממהי 1לבג 11םח 1בלשב•רה oמדיהפק oלהמ•ועדת ,כספי

הממזנהולהוארזתמקוב~•םת tחשtבנאל!'וכלבהאתםערוכיםהכספייםשהדוחות
 .ההוןושקעל

אתןjןצגנוקחrישלהגילוילגג•הגהל•זב tהקנחתשלפות iהא~סאתתעוכבו )ג(
תקזפה nלתום ,הגילוילrבגורהננל•םת tהגקושלת 1האפקט•ב.•לבגיוגזorנותימ

 .:. 1כ 1ונ;הערכתעל ooהבנת nדגזה oחמכז

אש•ער •פ· oכד•ווחעלהmםל.ת nהחרבלשיםיתנפ (iב:גקרה 4שיטכ'ל n1uםיל~ג )ד(

על 1ת• t1.נהאב.ופןלשהעזפצשופ•ריבסוא ,ונהות•אב.ופןעיששהפהריב.עיןשברב.
 ;~ 1 :ןלקרהנוגעכפo•ידווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרה

 ,iוזגבקרהחשבזןלחא~נגי'ו'נזוהצהרהיוםיהמ~הנמהלתכ.חברהואחריםאני . 5
ליבגתרנב!ה.עדכינתערכתנו \Jעלבהבתססידהקרוכוויונשלהביקורתולוועדת 11ר• 1לידקרט

קלןר('}~הנוגע •פ oנח 11ודיזעהפנימית mהבק

'ושבהפעלתהאובקביעתהת 1תי 1תמתלשוזגנוהחים•המשמעותהליקוייםכלוtת )א(
0שצפר 1נ. 0אשר o1כפיח 111רעלהפביםתיהבקרה  m.רחגשללתה 1:גיכלגפוע 111

י fונ ; 1קלרנוגע ('iיפ cכעדיםעלחו 1לד 1בם aל'ו.עם;לרשום.תהלהמנ

עמורביםאוההנהלהנבוערב.ת roמהותי,תשאיהנ 'יבות•מהות tיבית,מתרלכב)(
לתההמנה:גחרהשל•תימהפנקכברהןנשמעותיתפקידלהזגשיש nיו n ~ nעידבג

קלfו.iוםגעכספיווחידעל

 .ד•ןכל •פלעאחר.אדםכלאמחףותזא •םאחףןתלוגועידכלעילבאמוראין

צפת,צילההשזפטתאתףן
םבכ"לית

 2021 ,מברץ 22

שובנבעתני • 1ק•ללכעלחעיאלחרהצההר•ם•הצמחהחנמלתב.בחרהםיואלחרל•ינדנג•ש )"(
ההבהלהםעורתב.הב nותםיעלוא/ופ• oהכווחיהדעלת 1היגפוגנבקהר n •ת 1ה nהלשחוגאlו
 .כדברשגלוו•עצבנגפנינו lב.אזיכאלהאשירועיםוככלהברבתםזואחגורמיםנא
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 ) Certification (הצהרה
כי:מצהיר ,ויריוסראובן ,יאנ

 :(להלן 2020לשנת )"ן"הקר(להלן:לשופטיםהשתלמותקרןשלהשנתיהדוחאתסקרתי . 1

"הדוח").

שלמצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוחידיעתי,עלבהתבסס . 2

לאמצגים,תםואונכללבהןתוהנסיברולאבו,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדה

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיו

 ,נאותופןבאמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחות ,ידיעתיעלבהתבסס . 3

למועדיםהקרןשלהפעילותתוצאותואתהכספיהמצבאת ,תיותוהמההבחינותמכל

 .בודחהמכוסיםולתקופות

בקרותשלמםולקיולקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתהרבחבאחריםואבי . 4

-וכןהקרן;שלכספידיווחעלהפנימיתולבקרהילויהגלגביונהלים

ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנווא ,כאלהונהליםבקרותבענוק )א(

ידיעללידיעתנומובאלקרןהמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדים ,כאלה

הדוח;שלההכנהתקופתבמהלךבפרטהמנהלתבחברהאחרים

דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואו ,כספידיווחעלפנימיתבקרהקבענו )ב(

לכךויהכספחוהדיומנותימהילגבביטחוןשלסבירהמידהלספקועדתיהמכספי,

הממונהלהוראותומקובליםחשבונאותלכלליבהתאםכיםוערהכספייםשהדוחות

ההון.שוקעל

אתוהצגנוהקרןשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנו )ג(

התקופהלתוםהגילוי,לגביוהנהליםתוהבקרשלהאפקטיביותלגבימסקנותינו

ן-כוערכתנו;העלבהתבססחובדסהוהמכ

שאירעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלמיתיהפנבבקרהשינויכלבדוחגילינו )ד(
על ,מהותיבאופןלהשפיעשצפויסביראו ,מהותיבאופןשהשפיעיהרביעןברבעו

וכן- ;לקרןהנוגעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרה

 ,המבקרהחשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

לגביביותרהעדכניתוהערכתנעלבהתבססוןרקטורייהדשלהביקורתולוועדתלדירקטוריון

 :)*(ןלקרגעוהניכספחוודיעלהפנימיתהבקרה

שלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםקוייםיהלכלאת )א(
החברהשלביכולתהעולפגשצפוייםסביראשר ,כספידיווחעלהפנימיתהבקרה

-וכן ;לקרןהנוגעכספידעימעלוחוולדלסכםלעב.ד ,לרשוםהמנהלת

מעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהביןותיתומהביןתרמית,כל )ב(
המנהלתברהחהשלהפנימיתבבקרהתיומשמעתפקידלהםשישםיאחרםיבדוע

לקרן.הנוגעכספיחווידעל

דין.כלפיעל ,אחראדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

 2021 ,במרץ 22
 ך;-=ויסוןבורארו"ח

כספיםמנהל

~ 
תאריך

משמעותיליקויכלעלידועלאזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהולאחריםליכידנגיש )*(
ההנהלהמעורבתבהתרמיתעלוו/אהכספיהדיווחעלהפנימיתבבקרהמהותיתחולשהוא/ו
כנדרש.גילויבנצעבפנינויובאוכאלהשאירועיםככלובחברהאחריםגורמיםאו
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חשבוןא• 1ר

-בע"מלשופטיםהשתלמותקרןלניהלוהחברהשלהמניותלבעליהמבקרהחשבוןרואהדוח

כספידיווחעלפנימיתבקרהלשופטים//השתלמותקרן 1/תוכנית

 31ליוםהקרן'') 11(להלןלשופטים"השתלמותקךן 11שלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאתביקרנו
שפורסמהפנימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס , 2020בדצמבר

-(להלן Corn:נ nittee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commissionה-ידיעל
COSO (. כלהלןבע~~מבע"מלשופטיםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלוההנהלההדירקטוריון-
אתולהערכתםכספידיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרהלקיוםאחראיםהמנהלת")ה"החבר

וההנהלההדירקטוריוןבדוחהנכללת 1הקרןשלכספידיווחעלפנימיתבקרהשלהאפקטיביות
עלהפנימיתהבקרהעלדעהלחוותהיאאחריותנוהמצורף.כספידיווחעלהפנימיתהבקרהבדבר
 .ביקורתנועלבהתבססהקרןשלכספידיווח

 PCAOB)כ Public Company Accounting Oversightה-לתקניבהתאםביקורתנואתערכנו
Board רואילשכתידיעלאומצואשרכספי,דיווחעלפנימיתבקרהשלביקורתבדברב 11בארה
מידהלהשיגבמטרהולבצעההביקורתאתלתכנןמאיתנונדרשאלהתקניםפיעלבישראל.חשבון
כספידיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרההמהותיות,הבחינותמכלקויימה,אםביטחוןשלסבירה

שקיימתהסיכוןהערכת 1כספידיווחעלפנימיתבקרהלגביהבנההשגתכללהביקורתנו .הקרןשל
בהתבסספנימיתבקרהשלוהתפעולהתכנוןאפקטיביותשלוהערכהבחינהוכןמהותית,חולשה

לנסיבות.בהתאםכנחוציםשחשבנואחריםנהליםביצועגםכללהביקורתנו .שהוערךהסיכוןעל
 .דעתנולחוותכאותבסיסמספקתשביקורתנוסבוריםאנו

לגביבטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדתהליךחינהקופהשלכספידיווחעלפנימיתבקרה
הממונהלהנחיותבהתאםחיצוניותלמטרותכספייםדוחותשלוההכנהכספיוחודישלהמהימנות

(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחלחוקבהתאםהאוצר,במשרדוחסכוןביטוחההון,שוקעל
 .-1964ד 11התשכגמ)ל,קפותולניהוללאישור(כלליםהכנסהמסובתקנות-2005ה 11התשסגמ)ל,
מתייחסים ) 1 ( :אשרונהליםמדיניותאותםאתכוללתקופהשלכספידיווחעלפנימיתבקרה
שלוההעברותהעסקאותאתכאותובאופןבמדויקמשקפותסביר,בפירוטאשר,רשומותלניהול
נרשמותשעסקאותחוןיטבשלסבירהמידהמספקים ) 2 (מרשותה)הוצאתם(לרבותהקופהנכסי

וחסכוןביטוחההון,שוקעלהממונהלהנחיותבהתאם ciכספיידוחותהכנתלאפשרכדי.כנדרש
-2005התשסייהגמ)ל,(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחלחוקבהתאםהאוצר,במשרד

והוצאתכספיםושקבלת-1964ד 11התשכגמ)ל,קפותולניהוללאישור(כלליםהכנסהמסובתקנות
 ) 3 (-ו iהמנהלתהחברהשלוההנהלההדירקטוריוןלהרשאותבהתאםרקנעשיםהקופהשלכספים

(לרבותהעברהאושימושרכישה,שלבמועדגילויאומניעהלגביביטחוןשלסבירהמידהמספקים
הדוחותעלמהותיתהשפעהלהםלהיותשיכולההקופה,נכסישלמורשיםבלתימרשות)הוצאה

הכספיים.

מוטעית.הצגהלגלותאולמנועשלאעשויהכספידיווחעל·פנימיתבקרההמובנות,מגבלותיהבשל:
לסיכוןחשופהכלשהינוכחיתאפקטיביותהערכתבסיסעלהעתידלגבימסקנותהסקת 1ןככמו

אוהמדיניותשלהקיוםשמידתאובנסיבותשינוייםבגללמתאימותלבלתיתהפוכנהשבקרות
לרעה.תשתנההנהלים

שנעשוביקורתבדוחותדנהלא.בוועדהקוורוםבהעדרהתכנסהלאהביקורתועדת 2020מיוניהחל
 . 2020בשנת

פנימיתבקרההמהותיות,הבחינותמכלקיימה,החברההביקורת,וועדתהתכנסותאילמעט,
שנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס 2020בדצמבר 31ליוםהחברהשלכספידיווחעלאפקטיבית
 . cosoידיעלשפורסמהפנימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרת
 31לימיםהקרןשלהכספייםהדוחותאתבישראל,מקובליםביקורתלתקניבהתאםגסביקרנו

בזכויותהשינוייםעלהדוחותואתוההוצאותההכנסותדוחותואת .-2019ו 2020בדצמבר
שלנווהדוח 2020בדצמבר 31ביוםהסתיימהשבהןשהאחרונההשניםמשלושאחתלכלהעמיתים

אותםעל 15לביאורהלבתשומתהפניתעםמסויגתבלתידעתחוותכלל , 2021במרץ L2מיום
דירקטוריון.ויו"רדירקטוריםמינויהעדרבענייוכספייםדוחות

 2021במרץ lc 1 1;J { 22י (.? (
חשבוןרואי-ושרת~ורדיצביתאריך

 073 • 1-0428'20פקס. / 03 • 5660094טל. / 67770מיקדו 28הרכבת 1רחאביב:תל

E-mail: ORLY@VARDICPA.CO.IL 
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חשבוןרואי

שלהמניותלבעליהמבקריםהחשבוןרואידוח
"מבעלשופטיםהשתלמותקרןלניהולהחברה

לשופטים"השתלמות"קרן

החברהבניהול"הקרן'')-(להלןלשופטים"השתלמות'קרן 11שלהמצורפיםהמאזניםאתביקרנו
-2019ו 2020 'בדצמבר 31לימים ) 11המנהלתהחברה 11-(להלןמ 11בעלשופטיםהשתלמותקרןלניהול

משלושאחתלכלהעמיתיםבזכויותהשינוייםעלהדוחותואתוההוצאותההכנסותדוחותואת
באחריותחינםאלהכספייםדוחות ' 2020בדצמבר 31ביוםהסתיימהשבהןשהאחרונההשנים

אלהכספייםדוחותעלדעהלחוותהיאאחריותנוהמנהלת.החברהשלוההנהלההדירקטוריון

 . .ביקורתנועל-בהתבסס

רואיבתקנותשנקבעותקניםלרבות ,בישראלמקובלים-ביקורתלתקניבהתאםביקורתנואתערכנו
אתלתכנןמאיתנונדרשאלהתקניםפיעל . 1973-ג 11התשלחשבון),רואהשלפעולתו(דרךחשבון

מוטעיתהצגההכספייםבדוחותשאיןביטחוןשלסבירהמדיהלהשיגבמטרהולבצעההביקורת

הכספיים.שבדוחרתובמידעבסכומיםהתומכותראיותשלמידגמיתבדיקהכוללתביקורת,<כהותית.

ידיעלשנעשוהנושמעותייםהאומדניםושלשיושמוהחשבונאותכללישלבחינהגםכוללתביקורת

בכללותה.הכספייםבדוחותההצגהנאותותהערכתרכןהמנהלתהחברהשלוההנהלהקט(רוון iהדי
 .דעתנול.חוותאנותבסיסמספקתשביקורתנוסבוריםאנו

שלהכספימצzבהאתהמהותיות,הבחינותמכלנאותבאופןמשקפים'ל'הנהכספייםהדוחות ,לדעתנו
השינוייםעלהדוחותואתוההוצאותההכנסותדוחותאת-2019ו 2020בדצמבר 31לימיםהקרן

 , 2020בדצמבר 31ביוםהסתיימהשבהןשהאחרונההשניםמשלושאחתלכלהעמיתיםכזכריות
רשותלהוראותובאתםהאוצרבמשרדוחסכוןביטוח 1ההוןשוקעל 'הממונהלהנחיותבהתאם
 ' ' 'הממשלתיות.החברות

דירקטוריםשנומינויהעדרבדבר 15לביאורהלבתשומתאתמפניםאנודעתנוחוותאתלסייגנובלי
הדירקטוריון.יו"רלתפקידהמיועדודירקטורחיצונידירקטורכולל ,המדינהמטעם

כפי ,כספידיווחעלפנימיתבקרהשלביקורתבדבר ?~'בארה PCAOBלתקניבהתאם , Qג?יקרנו
 31ליוםקרן.השליכספדיווחעלהפנימיתהבקרהאת'בישראל,חשבוןרואילשכתדייעלשאומצו
עלשפורסמהפנימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעו'קריטריוניםעלבהתבסס , 2020בדצמבה

הפנימיתהבקרהאפקטיביותעלמסויגתדעתחוותכלל 2021במרס, 22מיוםשלנווהדוח cosoידי

לוועדתחוקיקוורוםקיוםאיבשלפניםביקורתדוחותהגשתהעדרבשלהקרןשלכספידיווחעל
הב'יקורת.

וושרתורדיצ:ג..י
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שופטיםלתמוהשתלקרן

ותצאהווהכנסותדוח

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2020 2019 2018 
ש"חאלפיש"חיאלפש"חפילאורביא

 )םיד(הפסתוסנהכ

 433 ) 241 ( ) 297 (מזומניםושוויממזומנים

 :מהשקעות

 ) 24 ( 9,507 977סחיריםחובמנכסי

 ) 743 ( ) 234 ( ) 500 (סחיריםשאינםחובמנכסי

 ) 1,567 ( 11,636 5,240תוממני

 ) 3,342 ( 9,953 6,121אחרותמהשקעות

 ) 5,676 ( 30 ! 862 11,838מהשקעותההכנסותכלסך

 ) 5,243 ( 30,621 11,541ם)יהפסד(תסונכההכלךס

צאותהו

 1,263 1,316 1,075 9יהולנדמי

 486 470 454 10ישירותהוצאות

 140 141 195 13םימס

 1,889 1,927 1,724תוצאוההלכךס

 ) 7,132 ( 28,694 9,817קופהלתותצאוהלע )םיד(הפסהכנסותדףוע

 .הכספייםמהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים
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לשופטיםהשתלמותקרן

העמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוח

יםלומגמדמיתקב.ולים

וםיבימהיהסתשהלשנ
רבדצמב 31

zozo 2019 2018 

ח"שלפיאח"שאלפיח"שילפא

 313,127 283י 047 289י 815

22,963 25,013 26,061 

) 15,744 ( ) 15,745 ( ) 15,678 ( 

השגהלשב.יגואר 1ליוםעמיתיםזכויות

לעמיתיםתשלומים

הפלקוצבירההבערות

 504 38 54גמלתוקופמתעברוה

מהקופהצבירההבערות

 (33,835) (31,232) (19,582)לגמותפוקלרותבעה

 (33,331) (31,194) ) 19י 528 (נטורה,ביצהבערות

נסותכהמדוחעברומהלתקופהוצאותעלפסדים)ה(נסותהכףודע
 (7,132) 28י 694 9י 817ותצאוהו

 283,047 289,815 287,323השנהשלבדצמבר 31ליוםהעמיתיםזכויות

ם.ייהכספוחותמהדדרבפבלתיקלחםווימהםפירוצמהםירואהב
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לשופטיםהשתלמותקרן

 2020בדצמבר 31ליוםםיהכספילדוחותבאורים

כללי- 1ב.אור

 ,גמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחבחוקכהגדרתהענפיתגמלקופתהיאלשופטיםההשתלמותקרן .א
 .זהלחוקוכפופה , 2005-התשס"ה

הגדרותב.

-אלהכספייםבדוחות

לשופטים.ותהשתלמןקר-הקרן/הקופה

 .בע"מלשופטיםהשתלמותקרןלניהולחברה-המנהלתהחברה

בע"מ.ופנסיהגמלמלםחברת 18.7.19-מ-החלמ."בעהפועליםבנק 17.7.19-עד-המתפעלהגוף

 . 2005-ה"התשסגמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחחוק-הגמלקופותחוק

 . 1964התשכ"דגמל),קופותהולולנילאישור(כלליםהכנסהמסתקנות-הכנסהמסתקנות

 .וחיסכוןביטוחההון,שוקרשות-ההוןשוקרשות

 .סכוןיוחביטוחןוההשוקותרשעלהממונה-הממונה

בתקנותוהכנסהמסבתקנות ,בישראלחשבוןרואילשכתלשדעתבגילוייכמשמעותם-קשוריםםידצד

 ,)מוסדייםפיםוגעלהחליםהשקעה(כלליגמל)(קופותננסייםיפשירותיםעלוחהפיק

 .-2012התשע"ב

 . 2010 ,התש"ע ,שנתיים)כספיים(דוחותערךתוביירבתקנותכהגדרתם-ענייןבעלי

לסטטיסטיקה.המרכזיתהלשכהשמפרסמתיכפלצרכןהמחיריםמדד-מדד

חשבונאיתמדיניות- 2ב.אור

החשבונאית:המדיניותעיקריא.

החשבונאותלכלליבהתאםווןסכוחיביטוחההוןשוקרשותעלהממונההנחיותלפיכיםוערהכספייםהדוחות . 1
 .גמללקופותיםהמקובל

כיקובעת-2009ט"התשס ,)םינכסשווי(חישוב )גמלקופות(פיננסייםשירותיםעלחוקיהפלתקנות 2תקנה . 2
זקיפתכידורשת ,הכנסהמסתולתקני' 41תקנהבמקבילעסקים.יוםמדיושבחיהגמלתוקופנכסישווי

 .יקלנדרחודשבכלהאחרוןהעסקיםביוםתתבצעלעמיתהקופהרווחי

שערוךשיטתשינויבדברהתיקון)-(להלןהכנסהמסתקנותתיקוןאתהקופהמיישמת 2005משבתהחל . 3
באמצעותשחושב ,וגןהההשוויתיטלשהמתואמתהעלותמשיטתשינויבעקהתיקוןסחירים.הבלתיהנכסים

ציטוטהשסיפקחברהיידעלנקבעולהיווןתיהריבשעריכאשר ,המזומניםתזרימיווןהיעלהמבוססודלמ
ביטוחההוןשוקרשותשערכהמכרזגרתסבמכךלשםנבחרהואשרםהשוניהסיכוןגיולדירביחסיביותר

הוגן""מרווחוצתקבזכתהלפיהלעיתונותהודעהןההושוקרשותפרסמה 2011 ,בפברואר 24ביוםוחיסכון.

25 



טיםפלשוהשתלמותקרן

 2020רבבדצמ 31ליוםיםיהכספלדוחותםיבאור

 )ך(המשאיתבונשחתוימדינ- 2רבאו

 , 2011במרס, 20מיוםהחל .ייםמוסדלגופיםריביתושערימחיריםטוטייצמאגרשלולתפעוללהקמה nבמכ
 .םסחירילאחובנכסילשערוךמוסדיים,לגופיים ,היווןריביתושערימחיריםציטוטיהוגןמרווחקבוצתסיפקה

המוסדיים.םיילגופאלוציטוטיםלספקריבית""שעריחברתהפסיקהמועדותומא

במכרזית"ריב"שעריחברתזכתהלפיהתונותילעהודעהההוןשוקרשותפרסמה 2012באוקטובר 14ביום
מוסדיים.גופיםעבורריביתושעריפרטנ"םמחיריםציטוטימאגרשלותפעוללהקמהפומבי

עדתוהחליטה 2014בספטמבר 2ביוםלפיו,מכתבןההושוקתורשפרסמה 2014בספטמבר 21םובי
כזוכהע"מ,בהוגןמרווחחברתעלולהכריזריביתשעריהצעתאתלפסולןוההשוקרשותשלהמכרזים
במרכז.

שנקבעולתנאיםבהתאםלפעולתמשיךהוגןמרווח ,ןהמעודכהוגןמרווחלמודללמבערההיערכותלסיוםעד
הנוכחי.המודלסיבסעללצטטותמשיך 2009-3במכרז

 ,זהבשלבבפרדת.הודעהתצאהמעודכןהוגןחוומרמודללהטמעתהזמניםחותולעלכיבמכתבצוייןכן,כמו
 ,סחיריםלאבחובכסישלההוגןיהשוועלבמתודולוגיההצפויהעדכוןהשפעתאתלהעריךרההחבביכולתאין
שתהיה.לוככאם

 :הפקוהיכסנרכתהעב.

ומנים:מזישוו

והתקופהבבנקשהופקדוקצרזלמןנותפקדוהיתר,ביןהכוללות,בגוההשנזילותןהשקעותנחשבותמזומניםכשווי

אינםואשראחד)חודשקודמת-(שנהחודשיםשלושהעלעלתהלאבהםההשקעהבעתמימושםועדלמעד
בשעבוד.ליםמוגב

ם:יסחיררךערותניי

הדיווח.למועדןהאחרוהעסקיםוםילבבורסהרסםושפהשערלפי-בארץסחיריםערךניירות

 ,הדיווחלתאריךבישראלהאחרוןהעסקיםביום ,הערךלניירשנקבעהשערלפי-בחו"לסחיריםערךניירות

ליוםהיציגיםהחליפיןשעריולפינסחרהואבומוסדרבשוקאובחו"לבבורסה

הדיווח.בתאריךןהאחרוהעסקים

לתאריךבישראלהאחרוןםיהעסקביום ,הערךלניירשנקבעהפדיוןשערלפי- להשקעותקרנות

נסחר.הואובמוסדרבשוקאובבורסה ,הדיווחבנאמנותמשותפות

 :ריםיחסתילב.רךעותיירנ

במכרז.הזוכהההחברע"ישנקבעהשערוךלמודלבהתאם-קונצרניותבוחאגרות

הניירששווילכןתואינדיקציישנןכאשרהשקעותועדתלהחלטתבהתאם-

ניתןשלאאולילעמהחלופותאחתלפיהמתקבלמהשווימשמעותיתחורג

לעיל.תומהחלופאחתבאמצעותלהעריכו

לשנהאחתשמתקבלים ,מוכרפיננסימוסדשלאוהקרןשללדיווחיםבהתאם-

לפחות.

השקעהקרנות

אותוווהלתוונדפיק

מורכביםערךניירות

במכה.הזוכההחברהדייעל-שנקבעךוהשערלמודלבהתאם

הנכס.ממנפיקאוהאורזהפיננסימהמוסדטולציטבהתאם-
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לשופטיםהשתלמותקרן

 2020בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

(המשך)יתחשב.ונאמדיניות • 2ב.אור

סחיריםערךניירות

הופסקבהםשהמסחר

לקבלדיבידנד

לקבלריבית

ההשקעות.ועדתקביעתלפי-

הדיווח.לתאריךעדהתקבלוטרםשהוכחדיבידנד-

יוםבערוטרם EXה-יוםלאחרסחירותחובאגרותשלהצמדהוהפרשיריבית-

הדיווח.לתאריךעדהתשלום

הדיווח.תאריךלפנילאחרונהשפורסםהדדמלפינכללות-למדדהצמודותיתרות

הדיווח.לתאריךהידועהיציגהשערלפי-במטבעהנקובותיתרות

לשערצמודותאוחוץ

חוץמטבע

חוץמטב.עג.

זקיפתם.ביוםהתקףהחליפיןשערלפיהכספייםבדוחותהצגתםלצורךמתורגמיםחוץבמטבעוהוצאותהכנסות

הדיווח.ביוםהתקףהחליפיןשערלפימתורגמיםחוץבמטבעוהתח"בו•ותנכסים

ובהוצאותבהכנסותהכרהד.

התהוותןעםוהוצאות""הכנסותבדוחנכללותהקרן,הוצאותוכןהאחרותהכספיותומהיתרותמהשקעותהכנסות
להלן).ה'בסעיףהאמור(למעטמצטברבסיסעלדה"נו

עמיתיםזכויותה.

העניין.לפ•תשלומםעםאוגבייתםעםבחשבונותנכלליםמהקרןוהעברותותשלומיםלקרןוהעברותהפקדות
שולמו.אונתקבלווטרםשהצטברוסכומיםכולליםאינםהכספייםהדוחותלכךבהתאם

ב.אומדניםשימושו.

ובהערכותבאומדניםלהשתמשההנהלהנדרשתמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםהכספ"םהדוחותבעריכת

הדיווח.בתקופתוהוצאותהכנסותנתוניעלוכןוההתח"בויותהנכסיםשלהמדווחיםהנתוניםעלהמשפיעים
אלה.מאומדניםשונותלהיותעשויותבפועלהתוצאות

 ) JFRS (ב.ינלאומייםכספידיווחתקניאימוץ .ז

כיקובעזהתקן . 29מס'חשבונאותתקןבחשבונאותלתקינהה•שראל•המוסד •ידעלפורסם 2006יוניבחודש
תקנילפישלהםהכספייםהדוחותאת•ערכולפיוומדווחות , 1968התשכ"ח-ערךרות 11נלחוקהכפופותישויות
 . 2008בינואר 1מיוםהחל ,ן) FRS (ם 11בינלאומדיווח
ם. 11מוסדבגופיםהב•נלאומיתהתקינהאתהמחילחוזר 2007מאיבחודשפרסמהוחיסכוןביטוחההון,שוקרשות

הקרן.שלהכספייםהדוחותעלמהותיתהשפעהאיןהבינלאומ•תהתק•נהלאימוץ
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לשופטיםהשתלמותקרן

 2020בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

(המשך)חשבונאיתמדיניות- 2באור

הדולר:שלהחליפיןובשערלצרכןהמחיריםבמדדהשינויריועיש .ח

ארה"בלרודשלהחליפיןשער(ירידת)עלייתשעור

בגין)(מדדלצרכןיםהמחירמדד(ירידת)עלייתשיעור

חובהויתרותחייבים- 3באור

לקבלודיבידנדר•בית

לקבלסכומים

מוסדות

מראשהוצאות

o חובהויתרותחייב.יםהכלך

חיר•ם oחובבכסי- 4באור

ממשלתיותחובאגרות

קובצרניות:חובאגרות

להמרהב•תבותשאינן

סחיריםחובנכסיהכלסך

28 

2020 

% 
(6.97) 
(0.69) 

2019 

% 
(7.79) 

0.6 

2018 

% 
8.10 
0.8 

2020 

בדצמבר 31ליום

124 

899 

79 

66 

ש"חאלפי

1,168 

2019 

ש"חאלפי

176 

74 

57 

307 

2020 

בדצמבר 31ליום

ש"חאלפי

2019 

ש"חאלפי

-------~?-·~~~- -------~~!}.~~-

-------~?!~-~?- -- -----~.?!~-~~-

139,362 123,998 



לשופטיםהשתלמותקרן

 2020בדצמבר 31ליוםיםיהכספלדוחותבאורים

סחיריםשאינםחובנכס• • 5באור

בדצמבר 31םליו

תוקונצרניובחותאגר

להמרהניתנותשאינן

בבנקיםנותופקד

לעמיתיםהלוואות

יםחרלאהלוואות

סחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

2020 2019 

ח"שאלפיש"חאלפי

2,408 3,891 

6 36 

4,347 

843 1,012 

7,604 4,939 

מניות • 6ב.אור

בדצמבר 31ליום

ירותסחתיומנ

סחירותלאמניות

מניותהכלסך

2020 2019 

ש"חאלפיש"חאלפי

65,438 66,006 

483 

65,438 66,489 

אחרותהשקעות • 7ב.אור

הרכב:א.

דצמברב 31ליום

2020 2019 

חוושאלפי nו•שיאלפ

סחירותחרותאהשקעות

סלקרנות

תונאמנקרנות

מובניםצריםומ

אופציות

36,556 48,494 

11,911 7,500 

2,12 5 3,046 

40 8 

_______ ??_,!:~~- _____ __ ??_,~~~-

14,188 17,140 

111 427 

1 

14,300 17,567 
·--------------

___________ " ___ 

64,932 76,615 

סחירותשאינןאחרותהשקעות

השקעהותקרנ

נגזריםמכשירים

תיואופצ

אחרותהשקעותהכלסך

29 



לשופטיםהשתלמותקרן

 2020בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

נגזרים:םימכשירב.

הכספי:הדוחלתאריךשנעשוננסיותיהפהעסקאותשלדלתאבמונחיהמוצג ,הבסיסלנכסנטוהחשיפה,סכוםלהלן

בדצמבר 31ליום

2020 2019 

ש"חאלפיח"שאלפי

 (32,560) (40,092)זרמטבע

זכותויתרותזכאים- 8ב.אור

בדצמבר 31ליום

2020 2019 

ש"חאלפי nשוואלפי

ורקשצדבע"מ-לשופטיםהשתלמותקרןלניהולהחברה

לשלםסכומים

133 285 

עתידייםחוזיםבגיןהתחייבויות

4,875 

118 

 5,278 133זכותויתרותזכאיםהכלסך

ניהולדמי- 9באור

הניהול:דמיפירוטא.

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2020 2019 2018 
ש"חאלפיש"חאלפישווחאלפי

 1,263 1,316 1,075המנהלתלחברהניהולדמי

מעמיתים:ניהולדמישיעורב.

ביוםשהסתיימהלשנה

בדצמבר 31

2020 201.9 2018 

% 

 :נכסיםמסךניהולדמי

הדיןהוראותפיעללגבותרשאיתהמנהלתשהחברהניהולדמישיעור

בפועלהמנהלתהחברהשגבתההממוצעהניהולדמישיעור

2.0 

0.39 

2.0 2.0 

0.45 (*)0.41 

בשיעורבפועלהוצאותלעומת o/0.44°שלבשיעורהיובקרןמעמיתיםבפועלשנגבוהניהולדמי 31/12/17ליוםנכון )*(
 . 2018שנתבתחילתמהעמיתיםקוזז 0.01%שלבשיעורההפרש . 0.43%של
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טיםופלשותמהשתלקרן

 2020בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

-ורב.א רותי•שתוצאוה 10

ךערתוניירשלומכירהקניהתועמל

ערךותניירשלשמירהדמיעמלות

חיצוני:ניהולעמלות

השקעהבקרנותהשקעהןיבג

לישראלץומחבנכסיםהשקעהיןבג

סלתעודותבאמצעותבישראלבנכסיםהשקעהבגין

ערךותניירשלומכירהקניהעמלות

ערךותריינשלשמירהדמיתועמל

חיצוני:ולניהעמלות

השקעהבקרנותהשקעהבגין

לראלישמחוץבנכסיםהשקעהבגין

סלתעודותבאמצעותבישראלבנכסיםהשקעהבגין

פההקואותתשו 11-אורב.

טיםלשופהשתלמותקרן

ביוםשהסתיימהלשנה

דצמברב 31

2020 2019 2018 

ח"שאלפיח''שאלפיח"שאלפי

52. 74 89 

13 4 6 

256 2.34 183 

105 102. 139 

2.8 56 69 

454 470 486 

יוםבשהסתיימהלשנה

רבבדצמ 31

2020 2019 2018 

ממוצעתםינכסיתרתמתןורושיע

0.02. 0.03 0.03 

0.00 0.00 0.00 

0.09 0.08 0.06 

0.04 0.04 0.05 

0.01 0.02 0.02. 

רוטובתינומינלשנתיתתשואה

תשואה

ממוצעת

נומינלית

-5לוטובר
שנים 2016 2017 2018 2019 2020

4.20 10.91 -2.05 6.20 2.71 4.31 
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לשופטיםהשתלמותקרן

 2020בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

קשוריםוצדדיםענייובעליעםועסקאותיתרות 12-באור

קשוריםוצדדיםענייןבעליעםיתרותא.
בדצמבר 31ליום

2020 2019 

ח"שאלפיש"חאלפי

המנהלתהחברהבגיןלשלםהוצאות

המנהלתהחברהבגיןמראשהוצאות

 :קשורצד-לפסגותקשורצדלרבותפסגות,

סלתעודות

(133) 

66 

(285) 

57 

 022 4השקעהקרבות

2,448 

4 339 

3,955 6,559 

 .ש"חאלפי 7,932עלעמדהקשורצדפסגות-שלההשנבמשךביותרהבגוההשוטפיםוחובותחובנכסייתרת

וריםקשוצדדיםענייןבעליעםעסקאותב.

המנהלתלחברהניהולדמי

לפסגותששולמוהשקעותניהולעמלות

(כוללקשוריםלצדדיםששולמוצונייחניהולעמלות
אליו)קשוריםצדדים

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2020 2019 2018 

ש''חאלפיח"שאלפיש"חאלפי

1,075 1,316 1,263 

2 7 2 

73 109 112 

1,150 1,432 1,377 

מסיםהוצאות 13-באור

בדצמבר 31ליום

2020 2019 2018 

ש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפי

 140 141 (*) 195בחו"למנכסיםבמקורשנוכהמס

קודמותשכיםבגין'חיאש-7כע"סמסהחזריבקיזוז(*)מוצג

תיווהתקשרותלויותהתחייבויות- 14ב.אור

בגיןבחוקשפורטובותיבנסהקרןעלהתחייבותמטיליםפיו,עלשהותקנונותותק 1958-התשי"חהשכרהגבתחוקא.

לקרן.כספיםהעברתידיעלבמועדםסולקולאאשרלעובדיהםמבעידיםשלחובות

במועדם.סולקולאאשרותבחוהכספייםהדוחותיךלתאראיןהמנהלתהחברהידיעתלמיטב

 .)ח"שאלפי 7,346- 2019 (השקעהבקרבותש"חאלפי 9,353בסךלהשקעותהתקשרההקרןב.
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לשופטיםתוהשתלמקרן

 2020מברצבד 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

מהותייםרועיםיא- 15רוב.א

למועדקודםעודבחברה.כהונתםאתהמדינהמטעםוהדירקטורבחברההחיצוניהדירקטורסיימו 14/612020ביום . 1

מטעםדירקטוריון,יו"רזהובכללדירקטוריםמינויהיעדרנוכחחסרבהרכבהחברהדירקטוריוןפעלהאמור

המדינה.

לגורמירבותפעמיםפנתההחברה .המדינהמטעםחילופייםדירקטוריםמונולאהדוחותעלהחתימהלמועדעד

 .הדיוןלמועדעדנענתהולאודח"צדירקטורלמנותבבקשההמדינה

צ"דחנוכחותללא ,ןבדירקטוריונסקרווהםהכספייםהדוחותאתלאשרהחברהבאפשרותאיןהאמור,לאור

הדירקטוריםמכסתלהשלמת ,המדינהמטעםדירקטוריםמונוולאמאחרמכ,ןהמשתמעכלעל ,חסרובקוורם

המדינה.מטעםדירקטוריוןיו"רמונהולאכדח"צ,המדינהמטעםדירקטורהוסמךולאהמדינה,מטעם

לאחר Jוהדירקטוריוןהביקורתבוועדתויאושרושידונולכןבכפוףהמשרהנושאיידיעלנחתמוהכספייםהדוחות

 .ןדירקטוריור"ויוחיצונידירקטורביניהם ,המדינהמטעםדירקטוריםשימונו

ברחביהמוביליםבמדדיםחדותלירידותהראשוןברבעוןהביאה , 2020בשנתהעולםברחביהקורונהנגיףהתפשטות . 2

הקרן.שלשליליותלתשואותכןובעקבותהעולם

בעיקרהשנהבמשךגםשנמשכהבעולםבבורסותהתאוששותהחלה 2020מרץחודששלהאחרוןמהשבועהחל

 .ובאירופהב"בארההמרכזיםהבנקיםהכריזושעליהןההרחבהמתכניותכתוצאה

חיוביות.בתשואותהשנהאתסיימההקרןכןבעקבות

החברה.שלהדירקטוריוןבדוחהתייחסותראהלהרחבה
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