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הגמלקופתשלכללייםמאפיינים . 1

כלליתאור

בישראל.המשפטבתילשופטיהמיועדתלשופטיםהשתלמותקרןהינההקרן

 .לשופטיםהשתלמותקרןלניהולהחברהע"ימנוהלתהקרן

 .לשכיריםהשתלמותכקרןאושרההקרן

 520030743-00000000000294-0294-000 :ההקופקוד

המניותבעליעלמידע

ההצבעהותבזכויאחוזוסוגמניותמספרהמניותבעל

 50%אירגילותמניות 250ישראלמדינת

שלבמצבההכרעייתמנהכרעהמניות 1

אובדירקטוריוןקולותשוויון

הכלליתבאסיפה

 50%ב'רגילותמניות 250עמיתיםשופטים-

הדוח.בשנתהמנהלתהחברהשלהאחזקותבמבנהשינוייםחלולא

הקרןהקמתמועד

 . 21/10/1976ביוםהוקמההקרן

ומטרתןההפרשותשיעור

 ,מכוחהשנקבעוובתקנותהכנסהמסבפקודתכמפורטהינםלקרןההפקדהשיעורי

ועדישראל),(מדינתהמעבידכהפקדתהחודשיתמהמשכורת 7.5%עדכיוםוהינם

בהתאם ,הכנסתשלהכספיםועדתקביעתפיעל ,(השופט)העמיתכהפקדתמכך 2.5%

 . 1984התשמ"ד- ,משולב)(נוסחהמשפטבתיבחוקלאמור

יסודבמסמכישינוי

הקרןשלהיסודבמסכמישינוייםהיולאהדוחבשנת
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הגמלתקופעמיתיתויוכזחותינ . 2

נזילותיחסא.

 31ליוםנכוןהקופהנכסיכללךומתלמשוךרשאיםםישהעמיתהסכומיםשיעור

 . o/87.32°הינו 2018בדצמבר

החיסכוןשלצעוממחייםמשרב.

 6ולפח(טרםהבשילושטרםבקופהתיםיהעמחסכונותשלהממוצעהחייםמשך

שנים. 0.34ה•נו 31/12/2018•וםלנכוןתק)ושנות

העמיתיםחשבונותבמספרשינוי .ג

מספר
ףולסלתחילת ונסגרנפתחו

השנההשנההשנההשנה
העמיתים

 605 68 9 664שכירים
 605 68 9 664סה"כ

תיםיעמזכויותחונית .ד

בדצמבר 31ליום

2018 2017 

נטונכסים,סךמספרנטונכסים,סךמספר

 fi!Iבאלפיתונוחשב fi!Iבאלפיתונוחשב

 190,272 459 172,430 411פעיליםתוחשבונ
121 205 110,617 194פעיליםלאחשבונות ,382 

 313,127 664 283,047 605סה"כ

הולנידמיאודותמידע . 3

הוליהנידמשיעורא.

בהתאם 2%עליעלהשלאמקסימאליבשיעורניהולדמילגבותרשאיתהקופה

פיעלנקבעולכולםשווהבקופהמהעמיתיםשבגבההוליהנדמיעוריש .לתקנונה

 .לחברהשישבפועלתוצאוהה

שלצעתוהממדשיתוהחליתרהביחסהניהולדמישלבייהאפקטהשנתיהשיעור

 .) 0.44%-קודמת(שנה 0.41 %הואונטםיהנכס
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אלפי 486הינו ,הניהוללדמינוסף ,בקופהמהעמיתיםהנגבותהישירותההוצאותסך

/ill . הכספי.בדוחרות"ייש"הוצאות 10ביאורראהההוצאות,הרכבלפירוט

בקופההגדוליםהמעסיקיםחמשתאודותמידעב.

 .)המשפטבתי(הנהלתבלבדאחדמעסיקבבעורעמיתיםכספימנוהליםבקופה

השקעהמדיניותניתוח . 4

הקופהשלההשקעהמדיניותא.

בכתובתהאינטרנטבאתרמפורטתהקופהשלההשקעותמדיניות

 . http://www.keren-shoftim.org.iן

ההשקעותבסעיפימהותייםלשינוייםניתוח .ב

 .הקופהידיעלהמנוהלההשקעותבתיקמהותייםשינוייםחלולא 2018בשנת

סיכוניםניהול . 5

הקופהשלהסיכוניםניהולמדיניות .א

שלהתאגידעסקידוחראה ,הקופהשלהסיכוניםניהולמדיניותאודותלפירוט

 .המנהלתהחברה

נזילותסיכוני .ב

הקופהנזילותניתוח ) 1

 2018בדצמבר 31ליום
נזילות

(בשנים)

נטו ,נכסים

ש"ח)(באלפי

וסחיריםנזיליםנכסים

שנהעדשלמח"מ

שנהמעלמימחי

268,507 
29 

4 ,963 

9,548 
אחרים

סה"כ
283,047 

הניתניםהעמיתיםזכויותהיקףלביןוהסחיריםהנזיליםהנכסיםסךשביןהיחס ) 2

למשיכה

הדוחלמועדנכוןממס)(בפטורלמשיכההניתניםהעמיתיםזכויותהיקףסך

 95%כ-מהוויםוהסחיריםהנזיליםהנכסיםלעיל).א 2סעיף(ראה 87%-כהינו
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בקופה.העמיתיםמזכויות

כספימשיכתבשלנזילותקשייהקופההנהלתצופהלא ,לעילהאמורבשל

 .עמיתים

שוקסיכוניג.

ומטבעמדדסיכוני ) 1

 2018בדצמבר 31ליום

צמודלא
למדדבהצמדה
לצרכןהמחירים

אוחוץבמטבע

אליובהצמדה
הכלסך

ש"חאלפי

נטו ,הגמלקופתינכססך

באמצעותבסיסיכסלנחשיפה
אדלתבמונח•נגזריםמכשירים

סה"כ

130,837 70, 129 82,081 283,047 

-37,949 -37,949 
130,837 70,129 44,132 245,098 

ריביתסיכון ) 2

לשינוירגישותניתוח
הריביתבשיעור

 2018בדצמבר 31ליום
+1o/o -1% 

וזיםאח

ההשקעותתיקתשואת 2.03 1.92-

הונייםבמכשיריםהשקעותעבורמשקלענפיחשיפה ) 3

 2018ברמבדצ 31ליום

נסחרות

ת"אבמדד
100 

ותנסחר

דדבמ

מניות

סחירלאהיתר

ש"חאלפי

כ"סהבחו"ל

01o 
"כמסה

משקענפ

 3.82 2,042 2,042אנרגיה
 2.28 1,221 615 606פארמה
11בנקים ,861 1,018 12,879 24.09 

 2.33 1,247 94 1 , 153חויטב

8 



 1.65 881 881ביומד
 17.73 9,482 4,174 712 4,596טכנולוגיה

 9.36 5,002 1,864 482 2,656םיתשרוומסחר
 14.98 8,011 130 817 7,064ובינוינדלן

 5.34 2,856 95 2,761תעשייה
 6.43 3,438 1,128 154 2,156קותאחזוקעההש
 5.85 3,126 1,011 166 1,949גזנפט
 6.14 3,282 3 , 119 163אחר

 100.00 53,467 13,325 3,135 37,007הכלסך

יאשראינוסיכ .ד

םמיקומפיעלובחכסיבקתלוח ) 1

 2018בדצמבר 31ליום
סה"כסחיריםשאיגםםסחירי

ש"חאלפי

 145,124 4,992 140 , 132בארץ
 7,242 7,242ל"ובח
 152,366 4,992 147,374חובנכסיהכלסך

םיוגדירלקהחלובבחויבכספירוט ) 2

בארץחובבכסיא.

 31ליום
 2018צמברדב

מקומיגדירו

ש"חאלפי

ץאבריריםסחחובנכסי

תיותלממשחובאגרות

 :בדירוגאחריםחובנכסיוקונצרניותחובתואגר

M הומעל

 Aעד 888
-888מנמוך
מדורגלא

בארץסחיריםחובנכסיסה"כ

57,455 

47,132 
35,545 

140, 132.00 

בארץסחיריםשאינםחובנכסי

באוצריקדונות/פמיועדותחובאגרות

פיננסייםובמוסדותבבנקיםיקדונותפוקונצרגיותבחואגרות

 :גובדיר

M ומעלה

 Aעד 888
-888מנמוך
ורגמדלא

לעמיתיםהלוואות

םילאחרואותוהל

בארץסחיריםשאינםחובנכס·סה"כ

2,843 
890 

215 

1,044 
4,992 
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 145,124בארץחובנכסיסה"כ

פנימיבדירוגחובנכסי-מזה

בחו"לחובנכסי .ב

 31ליום
 2018דבצמבר

בינלאומידירוג

ח"שאלפי

בחו"לסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

 :דבירוגאחריםחובסיכונקונצרניותחובאגרות

A ומעלה

BBB 
 BBB-מךונמ
מדורגלא

בחו"לסחיריםחובנכסיסה"כ

1475 

414 
 4י 675

678 

 7י 242

בחו"לסחיריםשאינםחובנכסי

בדירוגפיננסייםומוסדותבבנקיםופיקדונותקונצרניותחובאגרות

A עלהומ

BBB 
 BBB-מנמוך
מדורגלא

אחריםחובנכסי

בחו"לסחיריםשאינםחובנכסיסה"כ

 7,242בחו"לחובינכססה"כ

פנימידבירוגחובינכסמזה-

ההוגןהשוויבקביעתששימשוהריביתשיעורי ) 3

אומדןהיווןבאמצעותלרובנקבעסחיריםשאינםחובנכסישלההוגןהשווי

שלהתשואותעליםמתבססוןההיושערי .בגינםהצפוייםהמזומניםתזרימי

לני"עבבורסהשנמדדוכפיקונצרניאג"חשלוהמרווחיםממשלתיותחובאגרות

ציטוטיהמספקתחברהידיעלנקבעיםלהיווןוששימשהריביתשיעורי .בת"א

 .השוניםהנכסיםלהיווןריביתושערימחירים

M ומעלה

A 
888 

 BBBמ-נמוך
מדורגלא

בדצמבר 31יוםל
באחוזיםי 2018

2.11 
4.35 
0.00 
0.00 

25.18 
10 

שאינםחובנכסי

 :דירוגלפיסחירים



סחיריםשאינםוריםחיסבוחכסינבותהשקעורבעקשמענפילחשיפהפירוט ) 4

 2018דבצמבר 31וםלי
 %סכום

מסה"כש"חאלפי

משקענף

 1.75 2י 670אנרגיה
 15.91 24י 247םיבנק
 6.66 10,144טוחיב

ב•ומד

 0.19 289טכנולוגיה
 8.59 13,095ושירותיםמסחר

 16.00 24,385יוובינן"בדל
 3.97 6,047תעשייה
 3.11 4,741ואחזקותהשקעה

 0.87 1,329גזנפט
 4.26 6,489אחר
 38.69 58,930ממשלתיאג"ח
 100.00 152,366הכלסך
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גיאוגרפייםסיכוניםה.

 2018בדצמבר 31ליום

נגזרים סה"כ אגרות

במונחי חשיפה השקעות קרנות נותרק דותותע חוב בוחאגרות

סה"כ לתאד מאזנית אחרות נאמנות סל סל מניות צרניותונק ממשלתיות

 lillאלפי

- 20י 476 207,045 207,045 - 2י 976 ישראל 58י 930 84,759 39,904

- 48י 538 48,538 - 2,808 9,606 13י 842 15,090 7,192 "בארה
327 327 - - - - 327 - - יהבריטנ

2,528 2,528 - - - 2,239 - 289 - סין

2,353 2,353 - - 1,755 598 - - - ןפי

4,178 4,178 - - 1,091 1,757 1,330 - - גרמניה

1,411 1,411 - - - - 1י 411 - - צרפת

822 822 - 669 - 153 - - - הודו

358 358 - - - - 358 - - קנדה

173 , 1 1,173 - 803 - - - 370 - אוסטרליה

117 117 - - - - 117 - - הולנד

2,239 2,239 - 1,133 - 1,106 - - - יץווש

6 6 - - - - 6 - - רוסיה

487 487 - - - - - 487 - אמריקהצפון

11,465 11,465 - - 3י 596 1,819 277 1י 521 4,252 אחר

283,047 - סה"כ 58,930 92י 309 53,467 21י 383 22,433 14,049 20,476 283,047
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הקופהפעילותעלהמשפיעיםנוספיםסיכוןגורמי .ו

עלהמפקחי"עכהגדרתו ,תפעוליסיכוןעםלהתמודדבמטרהתפעוליים-יכוניםס ) 1

אנושטעויות ,נתוניםלעיבודפגומותמשיטותכתוצאהלהפסד"סיכוןהבנקים-

הבנקים-עלהמפקחותראו(הנאותים"פנימייםובקרהבידוקתהליכיוהיעדר

 ,הפועליםבנקידיעליושמו-)יכוניםסניהולבנושא 7/99 ) 2 (תקיןבנקאיניהול

-ופותהקבקריומהקופותע"יהמופעליםהביקורתולתהליכילמערכותבנוסף

ההשקעותלפעילותיעודייםבקרהתהליכי ,תוכנהאיכותאבטחתמערכות

 ,חריגותולאיתוראסורהפעילותשללמניעהמחשב,מערכותע"ישנתמכים

לתפעולן.שהוכשרוועובדים

תלויות.בתיעותאיןהקופהכנגדהדוחותאישורלמועדמשפטיים-וניםסיכ ) 2

פיו,עלשהותקנוותקנות 1958-התשי"חהשכרהגנתחוקמבעידים-חובות ) 3

מבעידיםשלחובותבגיןבחוקושפורטבנסיבותןהקרעלהתחייבותמטילים

 .לקרןכספיםהבערתידיעלבמועדםסולקולאאשרלעובדיהם

לאאשרחובותהכספייםהדוחותלתאריךאיןהמנהלתהחברהידיעתלמיטב

במועדם.וסולק

גורםשלההשפעהדתימ- "- ~- ..
הגמלקופתעלהסיכון '•

הסיכוןגורםן,הסיכוןסוג
l·i השפעההשפעההשפעה

קטנהבינוניתגדולה
-

 vהנובענזילותסיכון
שלסבירהבלתיממשיכה
להתממשהיכולהעמיתים

במשקמהאטהכתוצאה

בהכנסה(שינויים

כלכלי)/משברהפנויה
עלשישפיעדבר ,מקומי

המנהלתהחברההכנסותמאקרוסיכוני

 .הניהולמדמיהנובעות

 vסיכוןגורמיתנודתיות
נכסיווישעלהמשפיעים

שערי :ההשתלמותקרן

ריביות, ,אג"חמניות,

לווים.פרעוןכושר ,שע"ח

 vותקרנביןתחרותסיכוניענפייםסיכונים
השונותההשתלמות

 vרגולטורייםשינויים
טווחארוךחיסכוןבתחום
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קיימיםלאוסיכוניםו
-לקופה~·וחדים

דעתובחוותליבותשומתאתהפנההחשבוןשרואהלנושאיםהתייחסות . 6

 .מסוימיםלנושאיםלבתשומתהפנייתכללהלאהחשבוןרואהשלהדעתחוות
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כספידיווחעלהפנימיתהבקרהבדברוההנהלההדירקטוריוןדוח

אחראית )"ן"הקר(להלן:לשופטיםהשתלמותקרןשלהדירקטוריון,בפיקוחההנהלה,

שלהפנימיתהבקרהמערכת .כספידיווחעלנאותהיתפנימבקרהשלוקיומהלקביעתה

המנהלתהחברהשלולהנהלהלדירקטוריוןביטחוןשלסבירהמידהלספקכדיתוכננההקרן

מקובליםחשבונאותלכלליבהתאםהמפורסמיםכספייםדוחותשלנאותהוהצגההכנהלגבי

מערכותלכלשלהן,התכנוןרמתבטיבתלותללאון.ההשוקעלונההממוהוראותבישראל

הןיביותאפקטהינןאלומערכותכינקבעאםגםלפיכךמובנות.מגבלותישהפנימיתהבקרה

 .כספידוחשלולהצגהלעריכהבהתייחסבלבדבטחוןשלסבירהמידהלספקיכולות

עסקאותכילהבטיחועדתהמימקיפהבקרותמערכתמקיימתהדירקטוריוןבפיקוחההנהלה

 .יםמהימנהחשבונאייםוהרישומיםמוגנים,הנכסיםההנהלה,להרשאותבהתאםמבוצעות

והתקשורתהמידעשערוצילהבטיחכדייםצעדנוקטתהדירקטוריוןבפיקוחההנהלהבנוסף,

פנימית.בקרהנהליביצועלרבותביצוע, ) monitס r (ומנטריםאפקטיביים

שלהפנימיתהבקרהאפקטיביותאתהעריכההדירקטוריוןבפיקוחהמנהלתהחברההנהלת

במודלשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס , 2018בדצמבר 31ליוםכספידיווחעלןהקר

 Cס mmitteeס f Sponsoring Organizatiס nsס f the Treadwayה-שלהפנימיתהבקרה

n סCOSO) Commissi (. מאמינהההנהלה ,זוהערכהעלבהבתסס) ieves ןbe ( ליוםכי

אפקטיבית.הינהכספידיווחעלהקרןשלהפנימיתהבקרה , 2018בדצמבר 31

דירקטור

מנכי'ל

כספיםמנהל

חיימוביץ'גילרו"ח

מכליסמשה

סוויריראובןרו"ח

 2019במרץ, 19הדוח:אישורתאריך
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 ) Certification (הצהרה
 :כימצהיר ,מכליסמשהאני,

(להלן: 2018לשנת ) 11הקרן 11 :(להלןלשופטיםהשתלמותקרןשלהשנתיהדוחאתסקרתי . 1

 .)"וח"הד

שלמצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוח 'ידיעתיעלבהבתסס . 2

לא ,מצגיםאותםנכללובהןהנסיבותלאור ,בוושנכללשהמצגיםכד•הנחוץמהותיתעובדה

 .בדוחהמכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיו

 ,נאותבאופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחות 'ידיעתיעלבהבתסס . 3

למועדיםהקרןשלהפעילותתוצאותואתהכספיהמצבאת ,המהותיותהבחינותמכל

 .בדוחהמכוסיםולתקופות

בקרותשלולקיומםיעתםלקביםאחראזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכן- ;הקרןשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוילגביונהלים

ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואו ,כאלהליםונהבקרותקבענו )א(

ידיעללידיעתנומובאלקרןהמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדים ,כאלה

 ;וחהדשלההכנהתפתקובמהלךבפרטהמנהלתבחברהאחרים

דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואו ,כספידיווחעלפנימיתבקרהקבענו )ב(

ולכךהכספיהדיווחמהימנותלבגיביטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדת ,כספי

הממונהולהוראותמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםערוכיםהכספייםשהדוחות

 .ההוןשוקעל

אתונוהצגהקרןשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנו )ג(

התקופהלתום ,הגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלבגימסקנותינו

-וכן ;הערכתנועלבהבתססדבוחהמכוסה

שאירעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו )ד(
עלימהותיאבופןלהשפיעשצפויסביראו ,מהותיאבופןשהשפיעהרביעיברבעון

-וכןלקרן;הנוגעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרה

 ,המבקרהחשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

לגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבססהדירקטוריוןשלהביקורתולוועדתלדירקטוריון

 :לקרןהנוגעכספידיווחעלהפנימיתהבקרה

שלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותותשוהחולהמשמעותייםהליקוייםכלאת )א(

החברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשר ,כספידיווחעלהפנימיתהבקרה

וכן- ;לקרןהנוגעכספימידעעלולדווחלסכם ,לדבע ,לרשוםהמנהלת

מעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאיבהוביןמהותיתבין ,תרמיתכל )ב(

המנהלתהחברהשלנימיתהפ rהבבקמשמעותיתפקידלהםשישאחריםעובדים

 .לקרןהנוגעכספידיווחעל

אחאדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

 2019במרץ, 19
תאריך
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 ) Certification (הצהרה
כי:מצהירסווירי,ראובןאבי,

(להלן: 2018לשבת"הקרן")(להלן:לשופטיםהשתלמותקרןשלהשבתיהדוחאתסקרתי . 1

"הדוח").

שלמצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיבנוהדוחידיעתי,עלבהתבסס . 2

לא ,מצגיםאותםבכללובהןהנסיבותלאור ,בושבכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדה

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיו

נאות,באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחות ,ידיעתיעלבהבתסס . 3

למועדיםהקרןשלהפעילותתוצאותואתהכספיהמבצאתהמהותיות,הבחינותמכל

דבוח.המכוסיםולתקופות

בקרותשלולקיומםלקביעתםיםאחראזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכן- ;הקרןשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוילגביונהלים

ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואו ,כאלהונהליםבקרותקבענו )א(

ידיעללידיעתנומובאלקרןהמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדים ,כאלה

 ;הדוחשלההכנהתקופתבמהלךבפרטהמנהלתבחברהאחרים

דיווחעלפנימיתהבקרקביעתעלפיקחנואו ,כספיחוודיעלפנימיתבקרהקבענו )ב(

ולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדת ,כספי

הממונהולהוראותמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםערוכיםהכספייםשהדוחות

ההון.שוקעל

אתוהצגנוהקרןשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשליותיבהאפקטאתהערכנו )ג(

התקופהלתום ,הגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגבימסקנותינו

וכן-הערכתנו;עלבהתבססדבוחהמכוסה

שאירעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלדבוחגילינוד)(

עלימהותיבאופןלהשפיעשצפויסביראוימהותיבאופןשהשפיעהרביעיברבעון

וכן- ;לקרןהנוגעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרה

 ,המבקרהחשבוןלרואהגילינוזוהצהרהםיהמצהירהמנהלתבחברהםיואחראני . 5

לגביותריבהעדכניתהערכתנועלבהבתססהדירקטוריוןשלהביקורתעדתולוולדירקטוריון

לקרן:הנוגעכספידיווחעלהפנימיתהבקרה

שלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותםייהמשמעותהליקוייםלכאת )א(

החברהשלולתהכיבלפגועשצפוייםסביראשר ,כספידיווחעלהפנימיתהבקרה

כן-ו ;לקרןהנוגעכספימידעעלולדווחלסכםלעב,ד ,לרשוםהמנהלת

מעורביםאוההנהלהמעורבתבה ,מהותיתשאינהוביןתיתומהןיב ,תרמיתכלב)(

המנהלתהחברהשלמיתיהפנבבקרהמשמעותיתפקידלהםשישאחריםעובדים

 .לקרןהנוגעכספידיווחעל

 .ןדיכלפיעל ,אחראדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

 J-..___ 2019 ,במרץ 19
כספיםמנהל ,סוויריראובןיךתאר
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ושות'ורדיצבי
1 

חשבוןרואי

-מוובעלשופטיםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלהמניותלבעליהמבקרהחשבוןרואהדוח

כספידיווחעלפנימיתבקרה ''לשופטיםהשתלמותקרן 11תוכנית

 31ליום ) 11הקרך 11(להלך 11לשופטיםהשתלמותקרך 11שלכספידיווחעלימיתהפנהבקרהאתביקרנו
שפורסמהפנימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס , 2018בדצמבר

-(להלן Comrnittee of Sponsoring Organizations of the Treadway Comrnissionה-ידיעל
COSO (. להלךמנ'בעמ"בעםלשופטיהשתלמותקרןלניהולהחברהשלוההנהלההדירקטוריון)-

אתולהערכתםכספידיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרהלקיוםאחראיםהמנהלת",ברה//הח
וההנהלההדירקטוריוןבדוחהנכללתהקרן,שלכספידיווחעלפנימיתבקרהשלהאפקטיביות

עלהפנימיתהבקרהעלדעהלחוותהיאאחריותנו .המצורףכספידיווחעלהפנימיתהבקרהבדבר
 .ביקורתנועלבהתבססהקרןשליכספדיווח

 ) PCAOB) Public Company Accounting Ovcrsight-הלתקניבהתאםביקורתנואתערכנו
Board רואילשכתידיעלאומצואשרכספי,דיווחעלפנימיתבקרהשלביקורתבדברב 11בארה
מידהלהשיגבמטרהולבצעההביקורתאתלתכנןמאיתנונדרשאלהתקניםפיעל .בישראלחשבון
כספידיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרה ,המהותיותהבחינותמכל ,קויימהאסביטחוןשלסבירה

שקיימתהסיכוךהערכתכספי,דיווחעלפנימיתבקרהלגביהבנההשגתכללהביקורתנוהקרן.של
בהתבסספנימיתבקרהשלוהתפעולהתכנוןאפקטיביותשלהכוהערבחינהוכךמהותית,חולשה

ת.יבולנסבהתאםכנחוציםשחשבנואחריםנהליםביצועגסכללהקורתנובישהוערך.הסיכוןעל
 .דעתנולחוותנאותבסיסמספקתשביקורתנוסבוריםאנו

לגביבטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדתהליךחינהקופהשלכספידיווחעלתיפנימבקרה
הממונהלהנחיותבהתאםחיצוניותלמטרותכספייםדוחותשלוההכנהכספידיווחשלהמהימנות

(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחלחוקבהתאםהאוצר,במשרדוחסכוןביטוח ,ההוןשוקעל
 .-1964ד 11התשכ ,גמ)לקפותולניהוללאישור(כלליםהכנסהמסובתקנות-2005ה"התשסגמ)ל,
מתייחסים ) 1 ( :אשרונהליםמדיניותאותםאתכוללתקופהשלכספידיווחעלפנימיתבקרה
שלהעברותוההעסקאותאתנאותובאופךבמדויקמשקפות ,סבירבפירוט ,אשררשומותלניהול
נרשמותשעסקאותביטחוןשלסבירהמידהמספקים ) 2 (מרשותה)הוצאתם(לרבותהקופהנכסי

וחסכוןביטוח ,ההוןשוקעלהממונהלהנחיותבהתאםכספייםדוחותהכנתלאפשרכדיכנדרש
-2005ה 11התשסגמ)ל,(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחלחוקבהתאםהאוצר,במשרד

והוצאתכספיםושקבלת-1964התשכ"דגמל),קפותולניהוללאישור(כלליםהכנסהמסובתקנות
 ) 3 (-ו ;המנהלתהחברהשלוההנהלההדירקטוריוןלהרשאותאםבהתרקנעשיםהקופהשלכספים

(לרבותהעברהאושימוש ,רכישהשלבמועדגילויאומניעהלגבייטחוןבשלסבירהדהמימספקים
הדוחותעלמהותיתהשפעהלהםלהיותשיכולההקופה,נכסישלםמורשיבלתימרשות)הוצאה

ספיים.הכ

 .מוטעיתהצגהלגלותאולמנועשלאעשויהכספידיווחעלפנימיתבקרה ,המובנותמגבלותיהבשל
לסיכוןחשופהכלשהינוכחיתאפקטיביותכתהערבסיסעלהעתידלגבימסקנותהסקתכן,כמו

אוהמדיניותשלהקיוםשמידתאובנסיבותשינוייםבגללמתאימותלבלתיתהפוכנהשבקרות
 .לרעהתשתנההנהלים

השנהבתחילתחיצונירירקטודמינויהעדרעקבחוקיקוורוםחסריםהחברהמוסדות 2018בשנת
החברותרשותידיעלןיוהדירקטוריו//רלתפקידמיועדמהסכשאחדםידירקטור 2מינויוהעדר

לרבותהפנימיתהבקרהבאפקטיביותשפוגע.מהמכןהמשתמעכלעל ,השנהבהמשךהממשלתיות
 .הכספייםהדוחותאישור

ריו//לרבות ,בהמשכהירקטוריםדושניהשנהבתחילתחיצונירירקטודמינויאילמעט,
עלאפקטיביתפנימיתבקרההמהותיות,הבחינותמכלקיימה,החברהולדעתנוהדירקטוריון'

המשולבתבמסגרתבעושנקיטריוניםרקעלבהתבסס 2018בדצמבר 31ליוםהחברהשלכספידיווח
 . cosoידיעלשפורסמהפנימיתהבקרשל

 31לימיםהקרןשלהכספייםהדוחותאת ,ראלבישמקובליםביקורתילתקנבהתאםגסביקרנו
בזכויותהשינוייםעלהדוחותואתוההוצאותההכנסותדוחותואת-2017ו 2018בדצמבר
שלנווהדוח 2018בדצמבר 31וםביהסתיימהשבהןשהאחרונההשניםמשלושאחתלכלםהעמיתי

אותםעל 15לביאורהלבתשומתהפניתעםמסויגתבלתידעתחוותכלל , 2019במרץ 19מיום
יצוניחודירקטורדירקטורמינויהעדרבענייוכספייםדוחות

j · 7ז ) J · ) .... 2019מרץב 19 ;ו 
חשבוןרואי-יושותורדיצביתאריו

03טל. , 67770מיקדו 28הרכבת 1רח :אביבתל 073פקס. , 5660094- -2040428 

E-mail: ORLY@VARDICPA.CO.I L 
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ושות'ורדיצבי

חשבוןרואי

שלהמניותלבעליהמבקריםהחשבוןרואידוח
בע"מלשופטיםהשתלמותקרןלניהולהחברה

לשופטים"השתלמות"קרן

החברהבניהולהקרן")"-(להלןלשופטים"השתלמותקרן"שלהמצורפיםהמאזניםאתביקרנו

-2017ו 2018בדצמבר 31לימים ) 11המנהלתהחברה 11-(להלןמ 11בעלשופטיםהשתלמותקרןלניהול
משלושאחתכללהעמיתיםבזכויותהשינוייםעלהדוחותואתוההוצאותההכנסותדוחותואת

באחריותחינםאלהכספייםדוחות . 2018בדצמבר 31ביוםהסתיימהשבהןשהאחרונההשנים

אלהכספייםדוחותעלהדעלחוותהיאנויותראח .המנהלתהחברהשלוההנהלההדירקטוריון
 .ביקורתנועלבהתבסס

רואיבתקנותבעושנקתקניםלרבות ,שראלבימקובליםביקורתלתקניבהתאםביקורתנואתערכנו
אתלתכנןמאיתנונדרשאלהתקניםפיעל . 1973-ג 11התשל ,חשבון)רואהשלפעולתו(דרךחשבון

מוטעיתהצגההכספייםבדוחותשאיוביטחוןשלסבירהמידהלהשיגבמטרהולבצעההביקורת

 .םהכספייוחותבדשובמידעבסכומיםהתומכותראיותשליתדגממיבדיקהוללתכיקורתב .מהותית
ידיעלשנעשוםשמעותייהמםאומדניהושלשיושמוהחשבונאותכללישלבחינהגסכוללתביקורת

 .בכללותההכספייםבדוחותההצגהנאותותהערכתוכןהמנהלתהחברהשלוההנהלההדירקטוריון

 .ודעתנלחוותנאותבסיסמספקתשביקורתנוסבוריםאנו

שלהכספימצבהאת ,המהותיותהבחינותלכמנאותבאופןמשקפיםהנ"להכספייםהדוחות ,לדעתנו

השינוייםעלותהדוחואתוההוצאותההכנסותדוחותאת-2017ו 2018בדצמבר 31לימיםהקרן

 , 2018דצמברב 31ביוםהסתיימהןבהששהאחרונההשניםמשלושאחתלכלהעמיתיםבזכויות
רשותלהוראותובאתםהאוצרבמשרדוחסכוןביטוח ,ההוןשוקעלהממונהלהנחיותבהתאם

 .הממשלתיותהחברות

דירקטוריםמינויהעדרבדבר 15לביאורהלבתשומתאתמפניםאנודעתנוחוותאתלסייגמבלי
ידיעלהשנהבתחילתחיצונידירקטורוהעדרהדירקטוריוןיו"רלתפקידהמיועדירקטורדלרבות

 .מכןמעהמשתכלעלהממשלתיותהחברותותרש

כפיכספי,ווחדיעלפנימיתבקרהשלביקורתבדברב 11רהאב PCAOBילתקנבהתאם ,גםביקרנו

 31ליוםהקרןשלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאת ,ישראלבחשבוןרואילשכתידיעלשאומצו
עלשפורסמהפנימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרתעובשנקקריטריוניםעלבהתבסס , 2018ר,בבדצמ

הפנימיתההבקראפקטיביותעלגתמסוידעתחוותכלל 2019 ,במרס 19םמיושלנווהדוח cosoידי

 .הקרןשלכספידיווחעל

 ,,, ' nו~וורדי,~בי
/ 7 . / ,., ~, J L J יJ

חשבוןרואי

 2019במרס 19 :תאריך
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םילשופטהשתלמותקרן

הכספיהמצבעלדוח

מברצבד 31םליו

2018 2017 
ש"חאלפיש"חיאלפביאור

שוטףרכוש

 3,407 8,429םימבומזווישומזומבים

 431 421 3חובהתוויתרחייבים

יותסיננפהשקעות

 171,368 147,374 4םיריסחחוביכסב

 3,422 4,992 5סחיריםםשאינחובבכסי

 46,263 53,467 6תומני

 88,481 69,569 7אחרותהשקעות

 309,534 275,402ננסיותפיהשקעותכלךס

 313,372 284,252יםכסהנלכסך

 245 1,205 8זכותותרתיויםאזכ

 313,127 283,047מיתיםהעזכויות

 3131372 284,252יםמיתהעויותכוזייבויותההתחכלךס

 v-- 2019במרץ 19
ימפדרבבלתיחלקמהוויםהמצורפיםריםוהבא

יריסווראובן"חור

כספיםמנהל
רואישתאריך

הכספייםהדוחות
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לשופטיםהשתלמותקרן

והוצאותהכנסותדוח

םיובשהסתיימהלשנה
ברדצמב 31

2018 2017 2016 
ש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפיביאור

ם)דיפסה(ותהכנס

 ) 177 ( ) 1,521 ( 433מזומביםויושוממזומנים

ת:ומהשקע

 3,343 7,747 ) 24 (סחיריםבוחמבכסי

 ) 27 ( 333 ) 743 (סחיריםשאינםבוחמבכסי

 ) 156 ( 3,202 ) 1,567 (ותיממנ

 5,918 9,603 ) 3,342 (אחרותמהשקעות

 9 078 201885 ) 51676 (מהשקעותההכנסותכלסך

 8 901 191364 ) 5,243 ( )םיד(הפסכנסותההכלסך

ותצאהו

 1,321 1,338 1,263 9ניהולדמי

 437 423 486 10ישירותהוצאות

 294 195 140 13מסים

 21052 1,956 1,889תאווצההכלסך

 6,849 17,408 > 7,132 (הפלתקוותאוצהעל )םסדיהפ(תוסכנהדףוע

הכספיים.מהדוחותבפדרבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים
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לשופטיםהשתלמותקרן

העמיתיםב.זכויותהשינוייםעלדוח

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2018 2017 2016 

ש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפי

 308,252 309,359 313,127השנהשלבינואר 1ליוםעמיתיםזכויות

 27,355 28,018 26,061גמוליםדממיתקבולים

 ) 17,165 ( ) 14,021 ( ) 15,678 (לעמיתיםתשלומים

לקופהצבירההגערות

 844 504גמלמקופותהבערות

מהקופהבצירההגערות

 ) 16,776 ( ) 27,637 ( ) 33,835 (גמללקופותהבערות

 ) 15,932 ( ) 27,637 ( ) 33,331 (נטו ,צבירההגערות

הכנסותמדוחמועברלתקופההוצאותעל(הפסדים)הכנסותעודף
 6,849 17,408 ) 7,132 (והוצאות

 309,359 313,127 283,047השנהשלבדצמבר 31ליוםהעמיתיםזכויות

הכספיים.מהדוחותנפדרבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהנאורים
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לשופטיםהשתלמותקרן

 2018בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

כללי 1-באור

גמל),תו(קופפיננסייםרותיםישעלהפיקוחבחוקכהגדרתהענפיתגמלקופתהיאלשופטיםההשתלמותקרןא.

זה.לחוקוכפופה , 2005-התשס"ה

הגדרותב.

-אלהכספווםבדוחות

לשופטים.השתלמותקרן-הקרן/הקופה

 .בע"מלשופטיםהשתלמותקרןלניהולחברה-המנהלתהחברה

בע"מ.הפועליםבנק-המתפעלהבנק

 . 2005-התשס"הגמל)קופות(פיננסייםשירותיםעלהפיקוחחוק-הגמלקופותחוק

 . 1964התשכ"ד ,גמל)קופותולניהוללאישור(כלליםהכנסהמסותתקנ-הכנסהמסתקנות

וחיסכון.ביטוח ,ההוןשוקרשות-ההוןשוקרשות

וחיסכון.ביטוחההוןשוקרשותעלהממונה-הממונה

הפיקוחובתקנותהכנסהמסבתקנות ,בישראלחשבוןרואילשכתשלדעתגבילוייכמשמעותם-קשוריםדדצים

 .-2012התשע"במוסדיים),גופיםעלהחליםהשקעה(כלליגמל)(קופותפיננסווםשירותיםעל

 . 2010התש"ע, ,שנתיים)כספיים(דוחותערךניירותבתקנותכהגדרתם-ענייןבעלי

לסטטיסטיקה.המרכזיתהלשכהשמפרסמתכפילצרכןהמחיריםמדד-מדד

חשבונאיתמדיניות- 2באור

החשבונאית:המדיניותעיקריא.

החשבונאותלכלליובהתאםוןסכוחיביטוחההוןשוקרשותעלהממונההנחיותלפיוכיםערהכספייםהדוחות . 1
גמל.לקופותהמקובלים

כיקובעת-2009התשס"ט ,נכסים)שווי(חישובגמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחלתקנות 2תקנה . 2
רווחיזקיפתכידורשת ,הכנסהמסלתקנותיי 41תקנהבמקביל .יםעסקיוםמדייחושבהגמלופותקבכסישווי

בישראלהאחרוןהעסקיםיום , 2016בשנתקלנדרי.חודשבכלהאחרוןהעסקיםביוםתתבצעלעמיתהקופה
 29ביוםשחושבההתשואההיתההעמיתיםלחשבונותשבזקפההתשואה ,לפיכך . 2016בדצמבר 29היה

 .מהותייםהיולא 2016שבתתוםועדזהממועדל"בחוערךניירותושערימטבעהפרשי . 2016דבצמבר

שערוךשיטתשינויבדבר )התיקון-ן(להלהכנסהמסתקנותתיקוןאתהקופהמיישמת 2005משבתהחל . 3
באמצעותשחושבההוגן,השווילשיטתהמתואמתהעלותמשיטתשינויקבעהתיקוןסחירים.הבלתיהנכסים

ציטוטשסיפקהחברהידיעלבקבעולהיווןהריביתשעריכאשרהמזומנים,תזרימיהיווןעלהמבוססמודל
ביטוחוןההשוקרשותשערכהמנחבמסגרתכךלשםבנחרהואשרהשוניםכוןיהסדלירוגיביחסריביות

הוגן"וח"מרוקבוצתזכתהלפיהלעיתונותהודעהההוןשוקרשותפרסמה 2011 ,וארבפבר 24ביוםוחיסכון.
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לשופטיםהשתלמותקרן

 2018בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

(המשך)יתחשבונאדמיניות- 2באור

 , 2011במרס, 20מיוםהחלמוסדיים.לגופיםריביתשעריומחיריםציטוטימאגרשלולתפעוללהקמהבמכת
סחירים.לאחובנכסילשערוךמוסדיים,לגופייםהיוון,ריביתושערימחיריםיציטוטהוגןמרווחקבוצתסיפקה
המוסדיים.לגופייםאלוציטוטיםלספקריבית""שעריחברתהפסיקהמועדמאותו

במכת "ריבית"שעריחברתזכתהלפיהלעיתונותהודעהההוןשוקתורשפרסמה 2012באוקטובר 14ביום
 .מוסדייםגופיםבעורריביתושעריפרטנייםמחיריםציטוטימאגרשלותפעוללהקמהפומבי

ועדתהחליטה 2014בספטמבר 2ביום ,לפיומכבתההוןשוקרשותפרסמה 2014בספטמבר 21וםבי
כזוכהבע"מ,הוגןמרווחחברתעלולהכריזיביתרשעריהצעתאתלפסולההוןשוקרשותשלהמכתים
במרכז.

ושנקבעלתנאיםבהתאםלפעולתמשיךהוגןמרווח ,המעודכןגןוהמרווחלמודללמבערותההיערכלסיוםעד
הנוכחי.לודהמבסיסעללצטטותמשיך 2009-3במכת

 ,זהבשלבנפדרת.הודעהתצאהמעודכןגןוהחומרומודללהטמעתהזמניםלוחותעלכיבמכבתוייןצ ,ןכוכמ
 ,סחיריםלאחוביבכסשלההוגןהשוו•עלבמתודולוגיההצפויהעדכוןהשפעתאתלהעריךהחברהביכולתאין
שתהיה.וככלאם

 :הקופהנכסיהערכת .ב

מזומנים:שווי

והתקופהבבנקשהופקדוקצרלזמןפקדוכותהיתר,בין ,הכוללותגבוההשמילותןהשקעותכחשבותמזומניםכשווי
אינםואשראחד)חודשקודמת-(שנהחודשיםשלושהעלעלתהלאבהםההשקעהבעתמימושםלמועדעד

 .בשבעודמוגבלים

סחירים:ערךניירות

 .הדיווחלמועדהאחרוןהעסקיםליוםבבורסהשפורסםהשערלפי-באץרסחיריםערןניירות

 ,הדיווחלתאריךבישראלוןהאחרהעסקיםביוםהערך,לכיירשבקבעהשערלפי-בחו"לסחיריםערךניירות

ליוםהיציגיםהחליפיןשעריולפינסחרהואבומוסדרבשוקאובחו"לבבורסה

הדיווח.בתאריךהאחרוןהעסקים

להשקעותקרנות

באנמנותמשותפות

סחירים:בלתיעררניירות

קונצרניותחובותאגר

ותוהלוואנותופיקד

מורכביםערןביירות

סחיריםערךניירות

הופסקבהםהמסחרש

יךלתארבישראלהאחרוןהעסקיםביוםהערך,לניירשכקבעהפדיוןשערלפי-

 .נסחרהואבומוסדרבשוקאובבורסההדיווח,

במכת.הזוכההחברהע"ישבקבעהשערוךלמודלבהתאם-

חורגהניירששווילכךאידניקציותישנןכאשרהשקעותועדתלהחלטתבהתאם-

להעריכויתןנשלאאולעילופותמהחלאחתלפיהמתקבלמהשווימשמעותית

 .לעילמהחלופותאחתבאמצעות

 .במכתהזוכההחברהי-ידעלשבקבעהשערוךלמודלבהתאם-

הנכס.ממנפיקאוהאוחהפיננסימהמוסדלציטוטבהתאם-

 .ההשקעותועדתקביעתלפי-
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לשופטיםהשתלמותקרן

 2018בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

(המשך)חשבונאיתמדיניות- 2באור

הדיווח.לתאריךעדהתקבלוטרםשהוכחדיבידדנ-לקבלדיבידנד

יוםבערוטרם EXה-יוםלאחרסחירותבוחתואגרשלהצמדהוהפשריריבית-

 .ווחהדילתאריךעדהתשלום

 .ווחהדיתאריךלפנילאחרונהשפורסםהמדדלפיבכללות-למדדהצמודותיתרות

לקבלתיריב

הדיווח.לתאריךעהידוהיציגהשערלפי-במטבעהנקובותיתרות

לשערצמודותאוחוץ

חוץמטבע

חוץמטבעג.

זקיפתם.וםיבהתקףיןהחליפשערלפיהכספייםבדוחותהצגתםלצורךמתורגמיםחוץבמטבעוהוצאותהכנסות
הדיווח.ביוםהתקףהחליפיןשערלפימתורגמיםחוץבמטבעוהתחייבויותנכסים

ובהוצאותבהכנסותהכרהד.

התהוותןעםוהוצאות""הכנסותבדוחבכללות ,הקרןהוצאותוכןהאחרותיותהכספומהיתרותמהשקעותהכנסות
להלן).היבסעיףהאמור(למעטמצטברבסיסעלדהיינו

עמיתיםזכויות .ה

העניין.לפילומםתשעםאוגבייתםעםבחשבונותבכלליםמהקרןבערותוהותשלומיםלקרןוהבערותהפקדות
 .שולמואונתקבלווטרםושהצטברסכומיםכולליםאינםהכספייםהדוחותלכךבהתאם

באודמניםשימושו.

ובהערכותבאומדניםלהשתמשההנהלהדברשתמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםהכספייםהדוחותבעריכת
הדיווח.בתקופתאותוהוצהכנסותנתוניעלוכןוההתחייבויותהנכסיםשלהמדווחיםהנתוניםעלהמשפיעים
אלה.מאומדניםשונותלהיותתויועשבפועלהתוצאות

ן) FRS (בינלאומייםנספידיווחתקניאימוץז.

כיעובקזהתקן . 29מס'חשבונאותתקןנאותבובחשלתקינההישראליהמוסדידיעלפורסם 2006יוניבחודש
יווחדתקנילפישלהםייםהכספהדוחותאתיערכולפיוומדווחות , 1968התשכ"ח-ערךניירותלחוקהכפופותישויות

 . 2008בינואר 1םומיהחל ,) IFRS (בינלאומיים
מוסדיים.בגופיםהבינלאומיתהתקינהאתהמחילחוזר 2007מאיבחודשפרסמהוחיסכוןביטוחההון,וקשרשות

הקרן.שלהכספייםותהדוחעלותיתמההשפעהןאיהבינלאומיתהתקינהלאימוץ

n . הדולר:שלהחליפיןובשערלצרכוהמחיריםבדמדהשיגו•שיעורי

2018 2017 2016 

% % 01o 

 ) 1.46 ( ) 9.83 ( 8.10ארה"בדולרשלהחליפיןשער(ירידת)עלייתשעור
 ) 0.20 ( 0.4 0.8גבין)(מדדןלצרכהמחיריםמדד(ירידת)עלייתשיעור
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לשופטיםהשתלמותקרן

 2018בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

בהחוויתרותחייבים- 3רובא

2018 

ברמדצב 31ליום

 n11שאלפי

לקבלדיבידנדוריבית

מוסדות

מראשתוהוצא

חובהויתרותחייביםכלהסך

278 

81 

62 

421 

סחיריםחובנכסי- 4באור

2017 

ש"חאלפי

310 

59 

62 

431 

2018 

דצמברב 31ליום

ש"חאלפי

 58,930ממשלתיותחובאגרות

קונצרניות:חובאגרות

 88,444להמרהתוניתנןשאינ

 147,374סחיריםחובנכסיהכלסך

סחיריםשאינםבוחנכס•- 5באור

2017 

ש"חאלפי

59,391 

111,977 

171,368 

בדצמבר 31םליו

2018 2017 

ש"חאלפיש"חיאלפ

3,865 2,023 

83 201 

1,044 1,198 

4,992 3,422 

קונצרניותבוחאגרות

להמרהניתנותשאינן

םיבבנקפקדונות

לאחריםהלוואות

םסחירישאינםחובנכסיהכלסך

מניות- 6באור

2018 

בדצמבר 31םליו

חש"אלפי

 53,467תרוסחימניות

29 

2017 

ח"שאלפי
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אחרותהשקעות- 7באור

 :הרכבא.

סחירותאחרותהשקעות

סלתעודות

אנמנותקרנות

מובניםמוצרים

בדצמבר 31ליום

2018 2017 

ש"חאלפיח"שאלפי

43,816 67,ZZ8 

14,049 13,62.4 

1,095 1,601 

58,960 453 , 8Z 

10,609 5,418 

610 

10,609 6,02.8 

69,569 88,481 

סחירותשאינןאחרותעותקהש

השקעהקרבות

בגזריםמכשירים

חרותאותשקעההכלסך

 :ריםגזכמכשיריםב.

 :יהכספהדוחלתאריךעשונשהפיננסיותתוהעסקאשלדלתאבמונחיהמוצג ,הבסיסלנכסונט ,החשיפהוםסכלהלן

בדצמבר 31ליום

2018 2017 

ח"שאלפיח"שאלפי

 (34,310) (37,949)זרמטבע

זכותויתרותזכאים- 8באור

צמברבד 31םיול

2018 2017 

ח"שאלפיח"שיפאל

קשורצדבע"מ-יםופטלשהשתלמותקרןלוהלניהחברה

דייםיעתחוזיםבגיןתויוחייבהת

2.04 

1 ,001 

218 

2.7 

 2.45 1,2.05זכותיתרותויםזכאהכלסך
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ניהולדמי- 9באור

הניהול:דמיפירוטא.

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2018 2017 2016 

המנהלתלחברהניהולדמי

ח"שאלפי

 lי 263

ש"חאלפי

1,338 

ש"חאלפי

1,321 

מעמיתים:ניהולדמישיעורב.

ביוםשהסתיימהלשנה

בדצמבר 31

2018 2017 2016 

% 

נכסים:מסךניהולדמי

הדיןהוראותפיעללגבותרשאיתהמנהלתשהחברהניהולדמישיעור

בפועלהמנהלתהחברהשבגתההממוצעהניהולדמישיעור

2.0 2.0 2.0 

(*)0.4-1 (*)0.4-4-0.4-3 

בשיעורבפועלהוצאותלעומת 0.44%שלבשיעורהיובקרןמעמיתיםבפועלשנבגוהניהולדמי 31/12/17ליוםנכון )*(
 . 2018שנתבתחילתמהעמיתיםקוזז 0.01 %שלבשיעורההפרש . 0.43%של
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ישירותהוצאות- 10באור

ערךביירותשלומכירהקביהעמלות

ערךביירותשלשמירהדמיעמלות

 :חיצונילוניהעמלות

השקעהבקרבותהשקעהבגין

לישראלץומחבנכסיםהשקעהיןבג

סלתעודותבאמצעותבישראלבנכסיםהשקעהבגין

םביושהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2018 2017 2016 

ח"שאלפיח"שאלפיש"חאלפי

89 68 84 

6 9 7 

183 136 111 

139 160 185 

69 50 50 

486 423 437 

םיובשהסתיימהלשנה

בדצמבר 31

2018 2017 2016 

ממוצעתנכסיםיתרתמתוךשיעוו

0.03 0.02 0.03 

0.00 0.00 0.00 

0.06 0.04 0.04 

0.05 0.05 0.06 

0.02 0.02 0.02 

ערךרותניישלומכירהקביהעמלות

ערךביירותשלשמירהדמיעמלות

י:ונחיצניהולעמלות

השקעהתובקרבהשקעהבגין

לישראלמחוץםיבנכסהשקעהבגין

סלתותעודותאמצע.בשראליביםבנכסהשקעהבגין

הקופהותאתשו- 11באור

בווטונומינליתתישנתתשואה

לשופטיםהשתלמותןקר

תשואה

ממוצעת

נומינלית
 Sל-ובווט

שנים 2014 2015 2016 2017 2018

-2 .05 6.2 2.71 1.03 6.07 2.74 
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קשוריםודדציםענייןבעל•עםועסקאותיתרות- 12באור

קשוריםוצדדיםןעניייבעלעםיתרותא.

בדצמבר 31ליום

2018 2017 

 n11שאלפיש"חאלפי

המנהלתהחברהגביןלשלםהוצאות

המנהלתהחברהבגיןמראשהוצאות

 :קשורצד-תולפסגקשורצדלרבות ,פסגות

סלתעודות

(204) 

62 

(218) 

62 

השקעהקרנות

14,940 

 4י 364

23,013 

2.744 

19,162 25,601 

 .ח"שאלפי 26,856עלעמדהקשורצדפסגות-שלהשנהבמשךביותרההוהבגשוטפיםוחובותחובנכסייתרת

קשוריםוצדדיםענייןבעליעםעסקאותב.

המנהלתלחברהלוניהדמי

לפסגותששולמוהשקעותניהולעמלות

ללו(כקשוריםלצדדיםולמוששוניחיצניהולעמלות
ו)אליקשוריםצדדים

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2018 2017 2016 

'ח'שאלפיש"חאלפיש'וחאלפי

1,263 1,338 1,321 

2 9 7 

112 lOQ 108 

1,377 1,447 1,436 

מסיםהוצאות- 13באור

בדצמבר 31ליום

2018 2017 2016 

ש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפי

 294 195 140בחו"למנכסיםבמקורשנוכהמס

והתקשרויותתלויותהתחייבויות 14-באור

בגיןקבחושפורטויבותסבנהקרןעלהתחייבותמטילים ,פיועלשהותקנוותקנות 1958-התשי"חהשכרהגנתחוק .א

 .לקרןכספיםהבערתידיעלבמועדםסולקולאאשרלעובדיהםמעבידיםשלחובות

 .במועדםסולקולאאשרחובותהכספייםהדוחותלתאריךאיןהמנהלתהחברהידיעתלמיטב

 .ש"ח)אלפי 5,882 2017- (שקעההבקרנותח"שיאלפ 5,665בסךלהשקעותהתקשרההקרן .ב
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יםימהותאירועים- 15אבור

המיועדרוירקטדמבניהםהמדינה,מטעםדירקטוריםשבילשחסרבהרכבפועלהברהחיוןררקטודיהדוחות,ועדלמנכון
הדירקטוריון.יו"רדילתפק
 .בדירקטוריוןהמדינהמטעםספיםוננציגיםומונלאהדוחותרישואלמועדןנכוגם ,החברהשלותונשבחוזרותיותפנחרף

 .וןדירקטוריריו"חסרבוהנוכחיהדירקטוריוןבהרכבומאושריםנסקריםתוהדו"ח
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